近期汽柴油市场综述：

国际油价小幅上涨。上周，EIA原油库存降幅远超预期、风暴导致墨西哥湾地区部分炼厂停产以及伊朗威胁重启核计划加剧中东紧张局势等因素共同推动油价上涨，但OPEC预测明年全球对其原油需求下滑抵消了部分涨幅。上周布伦特原油期货均价为65.7美元/桶，周环比升1.94美元/桶（3.05%），波动范围为64.86-66.55美元/桶。7月以来布伦特期货均价为64.73美元/桶，环比升1.69美元/桶（2.69%），2019年以来布伦特期货均价为66.06美元/桶，相比2018年均值降5.63美元/桶（-7.86%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为59.27美元/桶和64.95美元/桶，分别较前一周升1.72美元/桶（2.99%）和升2.28美元/桶（3.64%）。
美国原油、汽油库存减少，馏分油库存增加。EIA公布的库存报告显示，截至7月5日当周，美国原油库存减少949.9万桶，至4.5899亿桶，之前预估为减少308.1万桶。库欣地区原油库存减少31万桶，至5217.8万桶。汽油库存减少145.5万桶，至2.2919亿桶，之前预估为减少130.1万桶。包括取暖油和柴油的馏分油库存增加372.9万桶，至1.3052亿桶，之前预估为增加73.9万桶。报告还显示，原油日净进口减少34.1万桶，至425.4万桶，炼厂加工量较前一周增加14.8万桶，至1743.8万桶/日，炼厂产能利用率为94.7%，较上周提高0.5个百分点。
国内汽柴油市场维持涨势。上周二成品油零售价上调窗口开启，加之新一轮计价周期原油期货收盘大涨，消息面利好支撑市场。国内部分地区柴油资源依然偏紧，且短期内难有缓解，加之山东地炼汽柴油频频推涨，外采成本增加，主营挺价意愿强烈，汽柴油推涨明显。需求面来看，高温多雨天气影响下，柴油刚需受到一定影响；汽油虽车用空调开启增加耗油量，需求面略有提升，但国内汽油供应过剩状态仍将持续。中下游用户前期多有备货，随着市场价格一路攀高，业者抵触情绪升温，入市采购积极性十分有限，消库观望心态为主。总体来看，消息面及供应面均释放利好信号，支撑本周成品油行情推涨，但下游跟进力度一般。
地炼资源部分跨区套利窗口开启且周比均下降。截至7月12日，山东地炼平均开工负荷57.1%，环比下跌1.5个百分点。山东地炼92#汽油6344元/吨，较前一周五价格上涨312元/吨；0#柴油6532元/吨，较前一周五价格上涨295元/吨。山东地炼加工阿曼油理论亏损226元/吨，周比减亏219元/吨。

截至7月12日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均下降。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为-149元/吨，较前一周五收窄67元/吨，套利窗口关闭。长三角地区汽油行情稳中有涨，市场交投氛围维持清淡。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为39元/吨，较前一周五收窄164元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油稳中上涨，下游用户心态谨慎难改，入市采购多小单，市场购销行情平淡。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格上涨，套利空间关闭；山东地炼柴油价格上涨，上海柴油价格上涨，套利空间开启。

截至7月12日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均下降。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为-14元/吨，较前一周五收窄99元/吨，套利窗口关闭。珠三角地区汽油行情走高，市场交投气氛略淡。0#柴油：山东地炼到广东套利空间197元/吨，较前一周五收窄243元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油顺势上推，业者场外消库居多，市场交投气氛平淡。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格上涨，套利空间关闭；山东地炼柴油价格上涨，广东柴油价格上涨，套利空间开启。
柴油和汽油需求总体向好。国际原油，中美贸易局势未见明显缓和仍是全球经济增长的不确定性因素。鸽派言论加大美国月底降息可能，美元有望维持偏弱走势。墨西哥湾飓风，中东地区紧张局势等因素均将对油价构成支撑。综合判断，预计本周国际油价呈震荡偏强走势，WTI期货价格波动范围为59-63美元/桶，布伦特期货价格波动范围为65-69美元/桶。国内汽柴油，短期资源紧张消息支撑市场，加之国际油价震荡偏强，预计本周汽柴油价格将上涨。汽油：本周国际油价震荡偏强继续利好投机需求，加之入伏后气温升高空调用油显著增加，预计汽油需求总体向好。柴油：高温天气对终端需求有所抑制，但国际油价震荡偏强利好投机需求，预计本周柴油需求继续增加。
