近期汽柴油市场综述：

国际油价小幅上涨。上周，中美第一阶段贸易协议缺乏细节使市场乐观情绪消退，加之国际货币基金组织下调世界经济增速至2008年金融危机爆发以来最低水平，国际油价一度承压下跌。但有迹象显示OPEC及其产油国盟友将在12月继续限制供应，以及英国脱欧取得进展支撑油价，国际油价小幅上涨。上周布伦特原油期货均价为59.37美元/桶，周环比升0.46美元/桶（0.79%），波动范围为58.74-59.91美元/桶。10月以来布伦特期货均价为58.58美元/桶，环比降3.71美元/桶（-5.96%），2019年以来布伦特期货均价为64.35美元/桶，相比2018年均值降7.34美元/桶（-10.24%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为53.49美元/桶和60.48美元/桶，分别较前一周升0.25美元/桶（0.47%）和升1.05美元/桶（1.77%）。

美国原油库存增加，汽油、馏分油库存减少。EIA公布的库存报告显示，截至10月11日当周，美国原油库存增加928.1万桶，至4.3485亿桶，之前预估为增加287.8万桶。库欣地区原油库存增加127.6万桶，至4295.3万桶。汽油库存减少256.2万桶，至2.262亿桶，之前预估为减少120.9万桶。包括取暖油和柴油的馏分油库存减少382.3万桶，至1.235亿桶，之前预估为减少237.5万桶。报告还显示，原油日净进口增加22.4万桶，至304.7万桶，炼厂加工量较前一周减少22万桶，至1543.6万桶/日，炼厂产能利用率为83.1%，较上周下降2.6个百分点。
国内汽柴油需求走势分化。上周，汽油需求总体回落，柴油刚需尚有支撑。天气转凉车，车用空调用油不再开启，另一方面缺少节假日利好，汽油需求萎靡不振；受天气转凉、降雨减少影响，终端开工率维持高位，利好柴油需求，整体来看，柴油需求仍有支撑。综合看来，上周国内汽柴油需求走势分化。
地炼资源部分跨区套利窗口开启且周比均扩大。截至10月18日，山东地炼平均开工负荷66.5%，环比提高1.2个百分点。山东地炼92#汽油6491元/吨，较前一周五价格下跌256元/吨；0#柴油6389元/吨，较前一周五价格下跌21元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利-113元/吨，周比收窄175元/吨。

截至10月18日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均扩大。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为286元/吨，较前一周五扩大174元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情稳中小跌，市场购销气氛不改。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为322元/吨，较前一周五扩大8元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油跌势难改，业者对后市信心缺失，采购活动十分有限。当周山东地炼汽油价格下跌，上海汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，上海柴油价格下跌，套利空间开启。

截至10月18日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均扩大。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为305元/吨，较前一周五扩大159元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油小幅下跌，市场交投气氛不佳。0#柴油：山东地炼到广东套利空间412元/吨，较前一周五扩大133元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油有所反弹，业者消库观望为主，入市操作意向淡薄，市场交投气氛清淡依然。当周山东地炼汽油价格下跌，广东汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，广东柴油价格上涨，套利空间开启。
汽油需求略有改善，柴油需求继续向好。国际原油，IMF年内第四次下调年度经济增速，中美贸易谈判缺乏进一步细节与消息，英国协议脱欧仍存在较大不确定性。在美国经济数据疲软及风险情绪回升的情况下，短期美元有望维持偏弱走势。美国原油库存连续五周上升，贝克休斯钻井数连续两周上升，但OPEC持续释放有意延长减产的信号为油价带来支撑。综合判断，预计本周国际油价呈震荡偏强走势，WTI期货价格波动范围为53-57美元/桶，布伦特期货价格波动范围为59-63美元/桶。国内汽柴油，下周国内成品油价格下调150元/吨左右，调价后三地变化率仍然负向运行，因此尽管汽柴油需求总体向好，但成品油价格仍将有面临较大下行压力，预计汽柴油价格将有一定降幅。汽油：周一国内价格下调为大概率事件，油价下调后客户补库需求有所增加，预计本周汽油需求略有改善。柴油：柴油总体处于消费旺季，户外工矿、基建等大型用油单位均会在天气转冷之前维持较高开工率，加之本周国际油价震荡偏强，预计柴油需求总体向好。
