近期汽柴油市场综述：

国际油价呈现快速拉升后的回落态势。上周，沙特原油设施遇袭使国际油价周初大幅上涨，周一收盘上涨近15%，布伦特油价创下30多年来最大日涨幅；随后沙特能源部长表示原油生产正全面恢复，加之美联储“鹰派降息”推升美元，油价有所回落。上周布伦特原油期货均价为65.17美元/桶，周环比升3.89美元/桶（6.35%），波动范围为60.22-62.59美元/桶。9月以来布伦特期货均价为62.16美元/桶，环比升2.65美元/桶（4.46%），2019年以来布伦特期货均价为64.82美元/桶，相比2018年均值降6.87美元/桶（-9.59%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为59.31美元/桶和64.55美元/桶，分别较前一周升3.13美元/桶（5.56%）和升4.17美元/桶（6.91%）。


美国原油、汽油、馏分油库存均增加。EIA公布的库存报告显示，截至9月13日当周，美国原油库存增加105.8万桶，至4.1713亿桶，之前预估为减少249.6万桶。库欣地区原油库存减少64.7万桶，至3868.1万桶。汽油库存增加78.1万桶，至2.2969亿桶，之前预估为减少53.8万桶。包括取暖油和柴油的馏分油库存增加43.7万桶，至1.3666亿桶，之前预估为增加53.5万桶。报告还显示，原油日净进口增加44.5万桶，至387.5万桶，炼厂加工量较前一周减少78.8万桶，至1670.7万桶/日，炼厂产能利用率为91.2%，较上周下降3.9个百分点。

国内汽柴油需求好转。上周，国内成品油行情大幅攀升。分析来看，周初原油收盘创近十年最大涨幅，消息面利好提振。当前市场高价导致外采难度较大，故销售公司柴汽资源存在不同程度偏紧现象。加之“金九银十”消费旺季期间，成品油刚需支撑仍在。综合看来，周内消息面提振强劲，国内成品油行情涨势明显。

地炼资源部分跨区套利窗口关闭且周比均扩大。截至9月20日，山东地炼平均开工负荷64.8%，环比上涨0.5个百分点。山东地炼92#汽油7186元/吨，较前一周五价格上涨269元/吨；0#柴油6742元/吨，较前一周五价格上涨131元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利202元/吨，周比缩小37元/吨。

截至9月20日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均上升。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为230元/吨，较前一周五扩大181元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情稳中有跌，市场交投氛围平平。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为282元/吨，较前一周五扩大120元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油继续走高，下游用户入市采购稀少，购销整体清淡。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，上海柴油价格上涨，套利空间开启。

截至9月20日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均上升。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为581/吨，较前一周五扩大453元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油小幅波动，市场交投气氛平淡。0#柴油：山东地炼到广东套利空间197元/吨，较前一周五扩大18元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油基本持稳，以消库观望为主，市场交投气氛平淡。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，广东柴油价格上涨，套利空间开启。

汽柴油需求持续稳中向好。国际原油，上周欧洲央行和美联储先后放松货币政策，支撑投资者风险偏好。美联储“鹰派降息”，推动美元走强，对油价构成一定压力。沙特能否迅速恢复产量有待观察。中东地缘政治紧张，油价将在未来一段时间保持风险溢价。综合判断，预计本周国际油价将呈现震荡走势，WTI期货价格波动范围为55-59美元/桶，布伦特期货价格波动范围为61-65美元/桶。国内汽柴油，国际油价将继续维持震荡走势，汽柴油需求将继续向好，炼厂开工负荷小幅提高，预计国内汽柴油价格继续小幅回升。汽油：“国庆”长假临近，民众出行半径增加，汽油终端消耗得以增长，预计汽油需求继续增长。柴油：虽然国际油价总体震荡，但气温转凉支撑柴油终端维持稳好运行，预计国内柴油需求稳中向好。
