近期汽柴油市场综述：

国际油价小幅上涨。上周，周初美国政府将更多中国企业列入贸易黑名单，市场对中美双方达成全面贸易协议的预期降温，国际油价一度小幅下跌，但周中以后，OPEC官员暗示延长减产协议，伊朗油轮在沙特阿拉伯附近红海遇袭，中美贸易谈判取得进展，国际油价止跌回升。上周布伦特原油期货均价为58.9美元/桶，周环比升0.22美元/桶（0.37%），波动范围为57.69-60.78美元/桶。10月以来布伦特期货均价为58.58美元/桶，环比降3.71美元/桶（-5.96%），2019年以来布伦特期货均价为64.47美元/桶，相比2018年均值降7.22美元/桶（-10.07%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为53.24美元/桶和59.43美元/桶，分别较前一周升0.13美元/桶（0.24%）和升0.41美元/桶（0.70%）。

美国原油库存增加，汽油、馏分油库存均减少。EIA公布的库存报告显示，截至10月4日当周，美国原油库存增加292.7万桶，至4.2557亿桶，之前预估为增加141.3万桶。库欣地区原油库存增加94.1万桶，至4167.7万桶。汽油库存减少121.3万桶，至2.2876亿桶，之前预估为减少25.7万桶。包括取暖油和柴油的馏分油库存减少394.3万桶，至1.2732亿桶，之前预估为减少211.4万桶。报告还显示，原油日净进口减少60.1万桶，至282.3万桶，炼厂加工量较前一周减少36.1万桶，至1565.6万桶/日，炼厂产能利用率为85.7%，较上周下降0.7个百分点。美国成品油需求环比持平。截至10月4日四周美国成品油日均需求量为2090万桶，同比升3%，环比持平；汽油日均需求量为922.1万桶，同比升0.5%，环比降0.9%；馏分油日均需求量为393.8万桶，同比降7.1%，环比升1.5%。
国内汽柴油需求走势分化。上周，节后汽油消耗减少，需求有所抑制；柴油刚需尚有支撑。汽柴油需求处于传统消费旺季“金九银十”，但随着天气转凉汽车空调用油逐渐减少，国庆节后汽油需求缺少节假日利好转而走弱；受天气转凉、降雨减少影响，户外开工、基建均有所回升，利好柴油需求，整体来看，柴油需求保持好转。综合看来，上周国内汽柴油需求走势分化。
地炼资源部分跨区套利窗口开启且周比均收窄。截至10月11日，山东地炼平均开工负荷65.3%，环比提高1.1个百分点。山东地炼92#汽油6747元/吨，较前一周五价格下跌105元/吨；0#柴油6410元/吨，较前一周五价格上涨1元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利62元/吨，周比收窄41元/吨。

截至10月11日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均收窄。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为112元/吨，较前一周五收窄204元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情跌势难止，市场购销气氛一般。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为314元/吨，较前一周五收窄124元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油成交重心进一步下移，下游用户节后适度补仓，但多小单采购，市场整体交投难有明显改善。当周山东地炼汽油价格下跌，上海汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，上海柴油价格下跌，套利空间开启。

截至10月11日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均收窄。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为146元/吨，较前一周五收窄359元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油延续跌势，市场交投气氛不佳。0#柴油：山东地炼到广东套利空间279元/吨，较前一周五收窄160元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油继续走低，业者谨慎观望为主，入市购进稀少，市场交投气氛平淡。当周山东地炼汽油价格下跌，广东汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，广东柴油价格下跌，套利空间开启。
汽柴油需求一降一升。国际原油，特朗普表示中美两国达成第一阶段实质性贸易协议，英国在约定时间内协议脱欧的可能性升温，利好全球经济前景。若中美贸易谈判进一步传来积极信号，将进一步降低美元避险需求，美元有望呈偏弱走势。OPEC释放出延长减产信号有助于支撑油价。伊朗油轮在沙特附近红海遭到导弹袭击，增加了重要产油区供应中断的风险。综合判断，预计本周国际油价呈震荡偏强走势，WTI期货价格波动范围为54-58美元/桶，布伦特期货价格波动范围为60-64美元/桶。国内汽柴油，消息面利好支撑国际油价走强，但三地变化率维持负向运行，汽柴油调价预期减弱，且汽柴油需求一降一升，炼厂开工负荷持续下降，预计本周国内汽柴油价格稳中有升。汽油：国庆长假后，汽油需求逐渐转淡，且后期暂无节假日等利好提振，汽油需求继续回落。柴油：“银十”消费旺季正当时，户外工矿、基建等大型用油单位均会在天气转冷之前维持较高开工率，预计柴油需求总体向好。
