近期汽柴油市场综述：

国际油价显著回落。上周，美国汽油需求环比下降、初请失业金和非农就业数据表现不佳等因素加剧市场对经济复苏和石油需求前景的担忧，并盖过了美国原油库存连降6周且制造业PMI升至近两年高点带来的利好影响，国际油价承压较大幅度回落。上周布伦特原油期货均价为44.4美元/桶，周环比降0.95美元/桶（-2.09%），波动范围为42.66-45.58美元/桶。上周布伦特原油期货均价为44.4美元/桶，周环比降0.95美元/桶（-2.09%），波动范围为42.66-45.58美元/桶。9月以来布伦特期货均价为44.19美元/桶，环比降0.84美元/桶（-1.85%），2020年以来布伦特期货均价为42.65美元/桶，相比2019年均值降21.5美元/桶（-33.52%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为41.6美元/桶和44.06美元/桶，分别较前一周降1.47美元/桶（-3.41%）和降1.03美元/桶（-2.29%）。
美国原油、汽油、馏分油库存均减少。EIA公布的库存报告显示，截至8月28日当周，美国原油库存减少936.2万桶，至4.984亿桶，之前预估为减少188.7万桶。库欣地区原油库存增加11万桶，至5251.3万桶。汽油库存减少432万桶，至2.3486亿桶，之前预估为减少303.6万桶。包括取暖油和柴油的馏分油库存减少167.5万桶，至1.7752亿桶，之前预估为减少167.6万桶。报告还显示，原油日净进口减少65.5万桶，至189.8万桶，炼厂加工量较前一周减少84.4万桶，至1386.8万桶/日，炼厂产能利用率为76.7%，较上周下降5.3个百分点。
国内汽柴油需求走强。上周，国内汽柴油需求走强。供应方面，主营炼厂及山东地炼开工率高企，市场整体供应充足。需求方面，进入“金九”旺季，汽柴油终端及需求走势向好。本周来看，供应方面，山东地炼开工率维持较高开工水平，国内资源供应依旧十分充裕。需求方面，随着南北方雨季相继结束，休渔期全面解禁，加之开学季等因素提振，汽柴油终端消耗逐步向好。
地炼资源部分跨区套利窗口开启且汽降柴升。截至9月4日，山东地炼平均开工负荷72.8%，环比下降0.6个百分点。山东地炼92#汽油5433元/吨，较前一周五价格上涨16元/吨；0#柴油4728元/吨，较前一周五价格下跌4元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利24元/吨，周比增加4元/吨。

截至9月4日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比汽降柴升。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为122元/吨，较前一周五收窄27元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情小幅下跌，市场购销气氛淡稳。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为272元/吨，较前一周五扩大26元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油行情稳中小涨，下游业者入市补货多按需为主，成交散户小单，整体交投氛围清淡。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，上海柴油价格上涨，套利空间开启。

截至9月4日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比汽降柴升。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为320元/吨，较前一周五收窄16元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情维稳，市场整体交投气氛难有改善。0#柴油：山东地炼到广东套利空间439元/吨，较前一周五扩大4元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油行情维持平稳走势，业者入市补货维持谨慎，交投情况清淡。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格持稳，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，广东柴油价格持稳，套利空间开启。
预计汽柴油需求上升。国际原油，近期经济数据显示美欧经济复苏动能有所减弱。疫情对美国、欧洲需求影响仍较为巨大。美国炼厂将从9月进入检修季，这可能在后期给油价带来压力。同时随着OPEC+逐渐削减减产力度，供应端很难给油价带来进一步提振。综合判断，当前石油市场并无显著利空，但供需两侧均难给油价带来进一步提振，且近期部分经济指标表现不佳以及美国驾驶季即将结束使得市场关注焦点再度转向对全球经济和石油需求复苏放缓的担忧，从而加剧近期市场不确定性。预计本周国际油价将震荡偏弱，仍有下行压力，WTI和布伦特均价分别为40美元/桶和42美元/桶。国内汽柴油，国际油价维持震荡偏弱走势，仍有较大下行压力，但是洪水消退出行需求增加与工矿企业开工率回升，预计国内成品油价格总体稳中有升，汽柴油价格到位率有所回升。汽油：雨季结束，加之开学季等因素提振，居民汽车出行频率和距离有所增加，预计汽油需求向好。柴油：洪涝灾害影响逐步消退，户外工程开工逐步恢复正常，休渔期全面解禁，预计柴油需求上升。
