近期汽柴油市场综述：

国际油价先涨后跌。胡塞武装袭击沙特阿美石油设施、新冠疫苗研发再次取得积极进展、OPEC+释放延长减产信号及美国原油库存意外下降，支撑油价上涨至3月初以来高点。然而临近周末，全球新冠疫情持续恶化使油价承压小幅回落。上周布伦特原油期货均价为47.7美元/桶，周环比升3.49美元/桶（7.89%），波动范围为46.06-48.61美元/桶。11月以来布伦特期货均价为43.8美元/桶，环比升2.28美元/桶（5.48%），2020年以来布伦特期货均价为42.54美元/桶，相比2019年均值降21.61美元/桶（-33.69%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为44.8美元/桶和47.85美元/桶，分别较前一周升3.11美元/桶（7.45%）和升3.48美元/桶（7.84%）。

美国原油、馏分油库存减少，汽油库存增加。EIA公布的库存报告显示，截至11月20日当周，美国原油库存减少75.4万桶，至4.8872亿桶，之前预估为增加22.5万桶；库欣地区原油库存减少172.1万桶，至5989.2万桶；汽油库存增加218万桶，至2.3015亿桶，之前预估为增加61.4万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存减少144.1万桶，至1.4263亿桶，之前预估为减少158.6万桶。报告还显示，原油日净进口减少10.9万桶，至239.7万桶；炼厂加工量较前一周增加42.2万桶，至1426.3万桶/日；炼厂产能利用率为78.7%，较上周提高1.3个百分点。

国内汽柴油需求表现分化。上周，国内汽柴油需求表现分化。工矿、基建等户外用油单位处于赶工阶段，柴油需求相对稳定；汽油市场缺乏利好支撑，终端市场需求减少。本周来看，供应方面，近期国内主营及地炼开工负荷较平稳，汽柴油供应较充裕。需求方面，由于近期缺少节假日提振，且部分地区疫情反复，因此民众出行谨慎，车辆出行半径有限，一定程度上抑制汽油需求；而柴油方面，当前工矿、基建等户外用油单位处于赶工阶段，且物流运输业表现良好，因此柴油需求相对稳定。

地炼资源部分跨区套利窗口开启但均扩大。截至11月27日，山东地炼平均开工负荷72.1%，环比提高0.6个百分点。山东地炼92#汽油5162元/吨，较前一周五价格上涨120元/吨；0#柴油4591元/吨，较前一周五价格上涨56元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利177元/吨，周比扩大75元/吨。

截至11月27日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均扩大。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为344元/吨，较前一周五扩大88元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情明显上涨，市场成交气氛向好。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为443元/吨，较前一周五扩大189元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油行情上涨，柴油消耗加快，需求随之上升。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，上海柴油价格上涨，套利空间开启。

截至11月27日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均扩大。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为555元/吨，较前一周五扩大5元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情延续上涨，交投气氛好转。0#柴油：山东地炼到广东套利空间745元/吨，较前一周五扩大88元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油行情走高，下游企业接货操作有所增加。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，广东柴油价格上涨，套利空间开启。

汽柴油需求分化。国际原油，全球新冠疫情形势仍较为严峻。经研院根据谷歌出行大数据构建的石油消费活跃指数显示，欧、美疫情持续发酵导致石油消费活跃度明显回落，目前分别为疫情前的77%和84%；其它地区总体保持持续回升趋势，但回升放缓。OPEC+于周一将就是否延长减产协议及延长时长进行讨论，并宣布最终决定。综合分析，OPEC+延长减产信号、疫苗再获喜人进展使油价短期快速回升，但持续恶化的疫情引发市场担忧，之后密切关注OPEC+减产计划、疫苗进一步进展及中东地缘政治等问题。预计本周国际油价维持震荡走势，WTI和布伦特原油期货均价分别为44美元/桶和47美元/桶。国内汽柴油，由于近期缺少节假日提振，且部分地区疫情反复，因此民众出行谨慎，车辆出行半径有限，一定程度上抑制汽油需求；而柴油方面，当前工矿、基建等户外用油单位处于赶工阶段，且物流运输业表现良好，需求相对稳定。预计本周汽柴油价格回升。汽油：近期缺少节假日提振，且部分地区疫情反复，民众出行谨慎，车辆出行半径有限，汽油需求下降。柴油：工矿、基建等户外用油单位处于赶工阶段，且物流运输业表现良好，柴油需求相对稳定。
