近期汽柴油市场综述：

国际油价震荡上涨。上周，沙特自愿减产和美国加大刺激力度的预期推动油价走高，中国2020年原油进口强劲数据也对油价带来一定支撑，但新冠疫情加剧和各国实施封锁措施限制油价涨幅。上周布伦特原油期货均价为55.96美元/桶，周环比升2.09美元/桶（3.88%），波动范围为55.1-56.58美元/桶。1月以来布伦特期货均价为54.92美元/桶，环比升4.7美元/桶（9.36%），2021年以来布伦特期货均价为54.92美元/桶，相比2020年均值升11.71美元/桶（27.09%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为52.86美元/桶和55.6美元/桶，分别较前一周升2.61美元/桶（5.19%）和升2.08美元/桶（3.89%）。
美国原油库存减少，汽油、馏分油库存增加。EIA公布的库存报告显示，截至1月8日当周，美国原油库存减少324.8万桶，至4.8221亿桶，之前预估为减少226.6万桶；库欣地区原油库存减少197.5万桶，至5722.7万桶；汽油库存增加439.5万桶，至2.4548亿桶，之前预估为增加269.5万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存增加478.6万桶，至1.6321亿桶，之前预估为增加267.1万桶。报告还显示，原油日净进口增加149.1万桶，至322.8万桶；炼厂加工量较前一周增加27.4万桶，至1465万桶/日；炼厂产能利用率为82%，较上周提高1.3个百分点。
国内汽柴油需求表现分化。上周，国内汽柴油需求表现分化。受疫情影响柴油需求回落加速，市场业者补货热情不高，柴油市场有价无市现象明显。而私家车出行增加对汽油需求形成支撑。本周来看，由于全球疫情仍在加速蔓延，加之OPEC+的减产执行率正经受考验，原油价格持续大幅上涨的动力正在减弱，但下一轮变化率仍有望正向开端。炼厂开工水平依然处于相对高位。然而多地疫情加剧，国内疫情防控趋严，物流运输及工程基建开工率下滑，柴油需求或愈加疲弱。
地炼资源部分跨区套利窗口开启但升降不一。截至1月15日，山东地炼平均开工负荷72.2%，环比下降2.8个百分点。山东地炼92#汽油5883元/吨，较前一周五价格上涨114元/吨；0#柴油4831元/吨，较前一周五价格上涨28元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利176元/吨，周比扩大57元/吨。

截至1月15日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均扩大。92#汽油：山东地炼到上海套利空间为278元/吨，较前一周五扩大67元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情明显走高，下游谨慎接货，市场购销气氛淡稳。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为494元/吨，较前一周五扩大12元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油行情小幅上调，各主营单位优惠力度暗中加大，业者入市补货多按需为主。。

截至1月15日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比汽升柴降。92#汽油：山东地炼到广东套利空间为475元/吨，较前一周五扩大34元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情明显上涨，下游需求一般，社会库存消耗缓慢。0#柴油：山东地炼到广东套利空间828元/吨，较前一周五收窄19元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油行情小幅上涨，受需求低迷抑制，部分地区有价无市，成交情况较为清淡。


汽柴油需求回落。国际原油，欧洲新冠感染病例飙升和疫情新一轮封锁导致全球石油需求担忧重燃，但拜登的1.9万亿美元刺激计划对油价短线构成一定支撑。沙特自愿大幅减产利好逐步消化，美国原油产量回升预期升温，令油价上涨空间受限，后期市场关注重点将重新由供应端转向需求端。综合分析，近期油价上涨动能减弱，国际油价呈现震荡偏弱走势，WTI和布伦特原油期货均价分别为51.5美元/桶和54.5美元/桶；一季度WTI和布伦特原油期货均价分别为52美元/桶和55美元/桶；全年看，下半年油价水平略高于上半年，WTI和布伦特原油期货均价分别为55美元/桶和58美元/桶。国内汽柴油，受国内多地疫情反弹影响，柴油因物流运输及工矿基建等项目运行受阻，柴油需求愈加疲弱。上周国际油价上涨带来的成品油调价成功兑现，预计本周汽柴油价格到位率将回调。汽油：虽远程出行减少但出行方式多以私家车为主，汽油需求尚可。柴油：多地疫情加剧，国内疫情防控趋严，物流运输及工程基建开工率下滑，柴油需求或愈加疲弱。
