近期汽柴油市场综述：

国际油价持续震荡上涨，本周继续上涨。上周，全球新冠病例数连续1个月下降、美国经济刺激计划有积极进展、叠加其原油库存降至去年3月以来低点，推升油价突破60美元/桶，至13个月以来新高。上周布伦特原油期货均价为61.34美元/桶，周环比升3.25美元/桶（5.59%），波动范围为60.56-62.43美元/桶。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为58.54美元/桶和60.66美元/桶，分别较前一周升3.13美元/桶（5.64%）和升3.01美元/桶（5.22%）。本周2月15日-16日，美国遭遇冬季风暴导致德州油井及炼厂关停，推升油价持续升高。本周布伦特原油期货均价为63.33美元/桶，周环比升1.99美元/桶（3.24%），波动范围为63.3-63.35美元/桶。2月以来布伦特期货均价为57.19美元/桶，环比升1.87美元/桶（3.39%），2021年以来布伦特期货均价为57.19美元/桶，相比2020年均值升13.98美元/桶（32.36%）。本周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为60.05美元/桶和62.6美元/桶，分别较前一周升1.51美元/桶（2.57%）和升1.94美元/桶（3.20%）。
美国原油、馏分油库存减少，汽油库存增加。EIA公布的库存报告显示，截至2月5日当周，美国原油库存减少664.5万桶，至4.6901亿桶，之前预估为增加98.5万桶；库欣地区原油库存减少65.8万桶，至4804.4万桶；汽油库存增加425.9万桶，至2.5641亿桶，之前预估为增加181.4万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存减少173.2万桶，至1.6111亿桶，之前预估为减少79万桶。报告还显示，原油日净进口增加21.6万桶，至324万桶；炼厂加工量较前一周增加15.2万桶，至1479.3万桶/日；炼厂产能利用率为83%，较上周提高0.7个百分点。

国内汽柴油需求表现分化。上周，国内汽柴油需求表现分化。春季假期期间，汽油市场刚需仍存，但较往年消费高峰仍有一定程度回落，而柴油市场仍然维持清淡局面。本周来看，假期结束民众返岗返程继续支撑汽油消费，汽油市场需求仍维持坚挺。“十四五”开局之年，大批重点工程项目上马开工，部分人员就地过年熨平工业生产活动的季节性波动，预计柴油市场需求节后较往年复苏节奏将相应加快。

地炼资源部分跨区套利窗口开启且均收窄。截至2月12日，山东地炼平均开工负荷73.0%，环比持平。山东地炼92#汽油6339元/吨，较前一周五价格上涨188元/吨；0#柴油5142元/吨，较前一周五价格上涨288元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利268元/吨，周比扩大229元/吨。

截至2月12日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均收窄。92#汽油：山东地炼到上海套利空间为-65元/吨，较前一周五收窄191元/吨，套利窗口关闭。长三角地区汽油行情小幅上涨，成交气氛提升有限。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为176元/吨，较前一周五收窄253元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油行情上涨，业者入市补货按需为主，整体成交氛围清淡不已。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格上涨，套利空间关闭；山东地炼柴油价格上涨，上海柴油价格上涨，套利空间开启。

截至2月12日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均收窄。92#汽油：山东地炼到广东套利空间为304元/吨，较前一周五收窄143元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情小幅上涨，市场购销气氛持淡。0#柴油：山东地炼到广东套利空间611元/吨，较前一周五收窄261元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油行情上涨，下游购进操作有限，实际成交并无明显跟涨，出货依旧保持优惠。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，广东柴油价格上涨，套利空间开启。


汽油需求坚挺，柴油需求回升。国际原油市场：拜登政府表示或将于3月中旬推行1.9亿美元的经济刺激方案且将出台更多经济刺激措施，提振市场乐观情绪。截至2月14日，全球新冠肺炎日新增病例连续1个月下降。美国极寒天气加剧叠加疫苗接种加速，提振油品需求。美国有史以来首次对德州发布“冬季风暴警报”，并表示低温天气仍将持续并伴有降雪或冰凌，将继续提振石油需求。不过由于近期油价回升，OPEC+将于3月4日举行会议确定沙特是否撤销自愿减产及4月后整个OPEC+是否增产，引发市场担忧。综合分析，预计本周国际油价维持震荡走势，WTI和布伦特原油期货均价分别为61美元/桶和64美元/桶。国内汽柴油市场：目前汽柴油供应平稳，需求向好，在国际油价的支撑下，预计下周成品油价格将上涨。汽油：假期结束民众返岗返程继续支撑汽油消费，汽油市场需求仍维持坚挺。柴油：部分人员就地过年熨平工业生产活动的季节性波动，预计柴油市场需求节后较往年复苏节奏将相应加快。
