近期汽柴油市场综述：

国际油价呈现震荡走势。上周，由于美国即将出台经济刺激计划使市场乐观情绪上升，以及美国原油库存大幅减少，但疫情形势及相关封锁措施仍引发需求侧担忧，油价呈现小幅震荡走势。上周布伦特原油期货均价为55.8美元/桶，周环比升0.15美元/桶（0.28%），波动范围为55.53-55.91美元/桶。1月以来布伦特期货均价为55.32美元/桶，环比升5.1美元/桶（10.16%），2021年以来布伦特期货均价为55.32美元/桶，相比2020年均值升12.11美元/桶（28.02%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为52.55美元/桶和55.14美元/桶，分别较前一周降0.35美元/桶（-0.66%）和降0.55美元/桶（-0.98%）。
美国原油、馏分油库存减少，汽油库存增加。EIA公布的库存报告显示，截至1月22日当周，美国原油库存减少991万桶，至4.7665亿桶，之前预估为减少116.7万桶；库欣地区原油库存减少228.1万桶，至5021.9万桶；汽油库存增加246.9万桶，至2.4769亿桶，之前预估为增加277.1万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存减少81.5万桶，至1.6285亿桶，之前预估为增加121.4万桶。报告还显示，原油日净进口减少208.5万桶，至170.9万桶；炼厂加工量较前一周减少3.9万桶，至1472.1万桶/日；炼厂产能利用率为81.7%，较上周下降0.8个百分点。

国内汽柴油需求表现分化。上周，国内汽柴油需求表现分化。春节脚步渐近，户外工矿、基建等终端用油单位相继停工放假，柴油需求进一步萎缩。而因气温较低，民众私家车出行较多，故汽油需求较为稳定。本周来看，随春节假期临近，下游工矿、基建开工开工率将继续降低，国内柴油市场需求继续回落。汽油方面，虽各地倡导就地过年，民众较往年出行半径相应的收窄，但刚需支撑仍存，加油站节前备货陆续开始。

地炼资源部分跨区套利窗口开启且均扩大。截至1月29日，山东地炼平均开工负荷73.8%，环比下降0.4个百分点。山东地炼92#汽油5814元/吨，较前一周五价格下跌45元/吨；0#柴油4734元/吨，较前一周五价格下跌75元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利97元/吨，周比收窄58元/吨。

截至1月29日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均扩大。92#汽油：山东地炼到上海套利空间为369元/吨，较前一周五扩大85元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情小幅上涨，成交氛围清淡。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为515元/吨，较前一周五扩大53元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油行情小幅下跌，临近春节区内各工况、基建等项目开工受限，业者入市补货按需，整体成交表现一般。当周山东地炼汽油价格下跌，上海汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，上海柴油价格下跌，套利空间开启。

截至1月29日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均扩大。92#汽油：山东地炼到广东套利空间为730元/吨，较前一周五扩大231元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情明显上涨，市场购销气氛维持一般。0#柴油：山东地炼到广东套利空间935元/吨，较前一周五扩大96元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油行情小幅上涨，终端市场需求情况低迷难改，业者购进操作谨慎。当周山东地炼汽油价格下跌，广东汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，广东柴油价格上涨，套利空间开启。


汽柴油需求分化。国际原油市场：全球疫情未见明显好转，美联储称美国经济复苏步伐正在放缓，全球股市跟随美股下跌，反映市场乐观情绪减弱，对油价产生拖累。沙特即将进入额外减产模式，支撑油价高位盘整。综合分析，基准情景预计，本周国际油价维持震荡走势，WTI和布伦特原油期货均价分别为52美元/桶和54美元/桶；2月WTI、布伦特原油期货均价分别为51美元/桶和54美元/桶；一季度WTI和布伦特原油期货均价分别为51美元/桶和54美元/桶。国内汽柴油市场：春节临近，基建施工等行业开工继续下降利空柴油消费，就地过年政策对汽油消费有利有弊，在节前备货的带动下，预计本周汽油价格小幅上涨，与柴油价差大致持稳。汽油：虽各地倡导就地过年，民众较往年出行半径相应收窄，但刚需支撑仍存，加油站节前备货陆续开始。柴油：下周随春节假期临近，下游工矿、基建开工开工率将继续降低，国内柴油需求继续回落。
