近期汽柴油市场综述：

国际油价呈深V走势。上周初，因多国疫情反扑引发市场需求担忧、OPEC+确定8月以后继续增产带来一定供应忧虑，国际油价大幅下跌，布伦特和WTI分别下跌4.97美元/桶（-6.8%）和5.39美元/桶（-7.5%），至68.62美元/桶和66.42美元/桶，分别为5月25日以及6月以来最低。随后，因宏观市场情绪改善、市场预期下半年油市仍将供不应求，国际油价连续4日反弹，周五已超过下跌前水平。上周五布伦特原油期货收于74.1美元/桶，较前一周五升0.51美元/桶，周平均为71.62美元/桶，周环比降3.08美元/桶（-4.12%），波动范围为68.62-74.1美元/桶。7月以来布伦特期货均价为74.02美元/桶，环比升0.61美元/桶（0.84%），2021年以来布伦特期货均价为66.27美元/桶，相比2020年均值升23.06美元/桶（53.36%）。上周WTI、阿曼、上海、穆尔班原油期货平均价分别为69.62美元/桶、70.59美元/桶、417.8元/桶和70.95美元/桶，分别较前一周降3.56美元/桶（-4.87%）、2.91美元/桶（-3.96%）、31.48元/桶（-7.01%）和3.06美元/桶（-4.14%）。

美国原油库存增加，汽油、馏分油库存减少。EIA公布的库存报告显示，截至7月16日当周，美国原油库存增加210.7万桶，至4.3969亿桶，之前预估为减少446.6万桶；库欣地区原油库存减少134.7万桶，至3671.1万桶；汽油库存减少12.1万桶，至2.3641亿桶，之前预估为减少104.3万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存减少134.9万桶，至1.41亿桶，之前预估为增加55.7万桶。报告还显示，炼厂原油加工量较前一周减少8.6万桶，至1600.7万桶/日；炼厂产能利用率为91.4%，较上周下降0.4个百分点。

国内汽柴油需求下降。上周，全国多地高温阴雨天气持续，下游基建工程、物流运输等企业开工率较低，柴油终端需求资源消耗量有所减少，汽油方面缺乏节日的利好支撑。本周来看，需求方面，受国内强降雨天气影响，洪涝灾害频发，以及国内局部地区疫情反复等因素影响，汽柴油终端需求将持续受抑。

地炼资源部分跨区套利窗口关闭且均收窄。截至7月23日，山东地炼平均开工负荷68.8%，环比下降0.5个百分点。山东地炼92#汽油7886元/吨，较前一周五价格上涨74元/吨；0#柴油6262元/吨，较前一周五价格上涨72元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利438元/吨，周比提高106元/吨。

截至7月23日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均收窄。92#汽油：山东地炼到上海套利空间为-101元/吨，较前一周五收窄196元/吨，套利窗口关闭。长三角地区汽油行情下跌，市场购销气氛清淡。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为-20元/吨，较前一周五收窄146元/吨，套利窗口关闭。长三角地区柴油行情下跌，下游需求低迷，业者谨慎观望。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格下跌，套利空间关闭；山东地炼柴油价格上涨，上海柴油价格下跌，套利空间关闭。

截至7月23日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均收窄。92#汽油：山东地炼到广东套利空间为138元/吨，较前一周五收窄67元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情上涨，终端需求无明显好转。0#柴油：山东地炼到广东套利空间196元/吨，较前一周五收窄86元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油行情下跌，业者采购心态保持低迷，实单成交承压。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，广东柴油价格下跌，套利空间开启。

汽柴油需求受到抑制。国际原油，受变异病毒德尔塔快速传播影响，引发市场对全球疫情卷土重来的担忧，各国经济复苏仍存不确定性，世界石油需求复苏步伐受到一定阻碍。OPEC+减产协议延长。综合判断，预计本周国际油价震荡盘整，基准情景预计布伦特和WTI均价分别为74美元/桶和72美元/桶。国内汽柴油，国际油价仍将维持震荡走势，国内成品油市场需求基本保持平稳，预计下周汽柴油价格持稳。汽油：近期缺乏节日的利好支撑，叠加强降雨天气影响，汽油需求将有所下降；柴油：受国内强降雨天气、洪涝灾害频发，以及国内局部地区疫情反复等因素影响，工程项目开工率较低，柴油终端需求将持续受抑。
