一、2011年国际液化气市场走势回顾
1．国际原油市场走势回顾
2011年前四个月国际原油价格处于快速增长阶段，期间WTI最高价格涨至112.79美元/桶，布伦特原油最高价格涨至126.65美元/桶。导致价格上涨的主要因素在于北非争端导致石油出口减少，危机到全球石油供应。同期，阿拉斯加油管关闭、北海原油平台关闭等事件也加剧了市场供应量的担忧。投资者因此对于市场未来供应问题过度忧虑，助推国际油持续大幅上涨，并创出108.44美元/桶近年来新高。此后，尽管美国经济发展仍处于稳定阶段，但是欧元债务危机不断扩大，全球通货膨胀现象日益增加，同时日本经济受大地震影响严重萎缩，导致全球经济预期前景的不确定行性加强，投资者入市操作越加谨慎。进入5月，虽然利比亚降产量基本削减为零，但沙特则相应提高了产量予以弥补，整体供给基本恢复到之前水平。日本对中东地区原油进口量需求出现明显回落，加之全球经济复苏步伐放缓预期增强，原油市场出现恐慌性抛售，油价因此高位回落至100美元/桶附近。
下半年，世界经济仍处于复苏轨道中，但复苏动力不足，陷入“二次衰退”的风险增大，对投资者风险偏好情绪构成抑制，国际油价延续下滑态势。而同时，2011下半年美国政府推出第三轮量化宽松政策（QE3）的可能性令市场承压，对美元构成压力，美元总体呈弱势对油价形成一定支撑，此外，欧元区主权债务危机深度恶化，重灾国形势岌岌可危，甚至波及到欧元的存亡。欧洲金融业也告急，德克夏银行被拆分，预示着欧债危机正在迈向一场灾难性的信贷危机。国际油价因此一度跌至75.67美元/桶年内低点。之后，地缘政治局势也开始升温，在利比亚内战刚刚结束不久，叙利亚冲突升级开始成为世界关注的焦点，各国利益角逐愈演愈烈，剑拔弩张之势一触即发，中东局势动荡加剧了原油供应的忧虑。同时。三四季度是世界石油季节性需求旺季，取暖用油增加，支撑国际油价触底反弹。
本年度，WTI原油期货最高收盘价在113.95美元/桶（4月29日）；WTI最低收盘为75.67美元/桶（10月4日）。布伦特原油期货最高收盘价在126.65美元/桶（4月8日）；最低收盘为93.33美元/桶（1月07日）。
	　
	WTI（月均价）
	布伦特（月均价）

	
	10年
	同比
	11年
	同比
	10年
	同比
	11年
	同比

	1月
	79.53
	0.9
	90.16 
	0.13 
	78.1
	0.71
	95.89 
	0.23 

	2月
	75.76
	0.93
	89.08 
	0.18 
	74.21
	0.69
	102.81 
	0.39 

	3月
	81.05
	0.69
	102.29 
	0.26 
	79.58
	0.68
	114.34 
	0.44 

	4月
	84.16
	0.68
	108.44 
	0.29 
	84.61
	0.65
	121.20 
	0.43 

	5月
	76.06
	0.28
	103.49 
	0.36 
	79.37
	0.35
	116.28 
	0.47 

	6月
	74.92
	0.07
	97.67 
	0.30 
	75.31
	0.09
	114.89 
	0.53 

	7月
	75.76
	0.18
	96.44 
	0.27 
	75.02
	0.14
	115.32 
	0.54 

	8月
	77.49
	0.09
	88.07 
	0.14 
	77.35
	0.06
	110.70 
	0.43 

	9月
	74.81
	0.08
	87.01 
	0.16 
	77.62
	0.14
	111.83 
	0.44 

	10月
	81.19
	0.07
	84.16 
	0.04 
	82.88
	0.12
	107.53 
	0.30 

	11月
	83.87
	0.07
	96.04 
	0.15 
	85.66
	0.1
	110.48 
	0.29 

	12月
	88.26
	0.18
	98.46 
	0.12 
	90.98
	0.21
	108.02 
	0.19 


2011年国际市场原油行情走势：
第一季度国际原油总体震荡中上升。年初全球经济持续好转，美国冬季用油需求强劲使其原油库存连降七周，美国加上炼厂、输油管道故障频发，支撑国际油价在90美元/桶附近震荡。之后随着利比亚局势恶化，原油储备和出口设施受到威胁，刺激市场对全球原油供应及通胀风险的担忧加深，原油价格因此突破百元大关。3月日本强震和核泄漏事故的恐慌性再次打压国际原油暴跌至98美元/桶下方。之后日本核危机缓解，地缘政治的动荡成为支撑油价的主导因素。

第二季度国际原油震荡下行的态势。期初，在地缘政治影响下推动国际油价延续上涨。之后尽管中东、北非局势依然动荡，但美元的走强、欧美经济数据疲软以及美国原油汽油库存大增等多重利空的影响，国际油价结束了前期涨势。6月开始，以美国为主体的全球经济持续释放疲软迹象，在沙特宣布提高原油产量之后IEA主动释放原油库存，市场因此利空气氛逐渐占据主导，原油价格受到打压持续下滑。

第三季度国际原油维持在80-95区间震荡。在美国债务违约的担忧和欧债危机的影响下，美元指数因此大幅震荡。之后，美国夏季汽油需求旺盛和原油库存下降的支撑，原油价格大幅震荡且有所走强。中期由于美国经济复苏乏力，失业率居高不下，欧洲债务危机阴霾不散，加之美国原油库存增加，以及持续半年的利比亚内战几近结束，原油供应可能得到补充等多重利空因素的影响，欧美原油在延续了7月原油大跌后震荡下挫。临近月末美国宽松货币政策预期和美国飓风的到来一定程度上支撑了油价企稳回升。9月国际原油市场笼罩在对全球经济衰退的担忧中走势疲软。尽管美国原油库存创下九个多月来单周最大跌幅，美联储也推出了货币刺激政策，但受美联储对美国经济前景悲观、欧美不利经济数据和欧洲债务危机阴云不散的影响，投资者对全球经济衰退的担忧加剧，同时避险情绪高涨令美元大涨，国际原油涨跌互现。
第四季度国际原油在经济前景好转下震荡前行。欧盟峰会终于出台了债务危机的解决方案，极大地提振了原油市场，油价震荡上扬收至3个月的高点。另一方面，卡扎菲的死亡和利比亚石油生产的快速恢复缓解市场对石油供应的担忧，布伦特原油价格涨幅受限，欧美原油期货价差大幅收窄。12月石油输出国组织(OPEC)达成三年来首个新产量协议，将石油日产量提高至3000万桶，国际原油应声大跌。伊朗、叙利亚等国地缘冲突升级，威胁原油供给，为油价提供支撑。
2.国际液化气市场概述
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2011年国际液化气中东离岸价格走势较2010年走势有明显区别，呈现明显的“W”形。年度最高价格出现在4月份：丙烷为916美元/吨，丁烷为944.3美元/吨。2010年度最高价格则出现在12月份：丙烷为945美元/吨，丁烷为938美元/吨。2011年最低价格出现在10月份，丙烷为722.9美元/吨；丁烷为791.2美元/吨。2010年的最低价格出现在7月份，丙烷为552.5美元/吨；丁烷为562.5美元/吨。2010年国际液化气市场季节性行情特征十分明显，年底和年初市场价格持续坚挺，而年中则呈现弱势行情。但2011年国际经济风云变幻：地缘政治、自然灾害、经济危机轮番上阵，导致整年国际液化气市场价格起伏不定。
2011年上半年，国际液化气市场走势深受原油影响。冬季结束后，市场需求发生转变，丙烷需求下滑，丁烷需求大幅攀升。另外受利比亚战事影响，供应担忧情绪推涨原油一路大涨，石脑油价格紧紧相随，而丁烷作为其替代产品骤然走俏，价格大涨，提振整个国际液化气市场一度上扬。下半年，国际市场开始担心美国债务问题，导致国际油价步步陷入低谷，国际液化气价格随之逐步下滑，并于10月份达到年内低点。而后随着国际整体经济环境的好转才有所回升。

2.1第一季度国际市场需求峰回路转

1月份，由于2010年12月份国际液化气市场价格处于较高水平，导致各国进口商产生抵触情绪，加之前期采购尚能满足需求，故进口量逐渐缩减，从而拉低了国际市场价格。2月份，作为远东地区液化气需求大国的中国正值春节假期，进口商考虑到市场的需求情况和自身库存状况，采购更加谨慎。而此时的非洲地区时局动荡，11日埃及总统穆巴拉克宣布下台，引发市场小幅动荡，国际油价带动液化气价格走低。15日，利比亚首都的黎波里展开大规模游行要求卡扎菲下台，从而拉开利比亚内战的序幕。3月11日，日本发生里氏9.0级地震并引发海啸，国内工厂多受重创，生产一直处于低位，对液化气的需求明显下降。但此时利比亚内战如火如荼，原油生产几乎全线停止。同时，叙利亚也爆发骚乱。国际原油市场供应陷入极大的不稳定之中，价格大幅上涨，带动国际液化气市场价格上扬。

2.2第二季度国际市场利空因素增多

4月份，国际原油价格延续前期涨势，WTI月均价已经攀升至108美元/桶以上。而日本在大地震之后，东部炼厂停止运行，国内生产能力降低，为了满足国内电力需要，进口商大量采购液化气。在供需结构均发生变化的情况下，国际液化气市场价格达到年度最高点。进入5月份，利比亚和叙利亚事件并未出现明显好转，但本·拉登离世消息导致国际油价中的地缘政治溢价减弱，加之美元汇率跌势放缓，美国公布原油库存高企及经济数据疲软等因素影响，拖累国际原油期货持续下滑。此时的日本由于大地震之后进口商采购了大量现货，但现货在国内市场并没有得到完全释放，甚至还出现了转售的情况，故进口需求大幅降低。直至6月份，国际液化气市场受到原油和需求的双重打压，震荡下滑，始终未能彻底摆脱颓势。

2.3第三季度国际市场一路下行

7月份，受国际原油逐步回升支撑，国际液化气市场成交水平随之上扬，同时中东装船出口的现货资源较多，而此时亚洲市场处于夏季，观望氛围较浓厚。面对相对较高的进口成本，进口商多表示暂时没有现货采购计划。加之市场上丙烷资源供应较丁烷充裕，丙丁烷价差有所缩减。8月份，投资者对主要经济体决策者重振经济的能力丧失信心，国际油价持续下行。液化气供应商出货意愿增强，现货供应间接增加，但在经济震荡和液化气整体需求平淡的大背景下，贸易商看空后市，需求整体疲软。9月份，中东地区丙烷供应依然过剩，丁烷供应相对紧缺，从而加深市场对丁烷的看涨情绪，故当月丁烷价格小幅上涨，丙烷价格仍处于走低状态，丙丁烷价差进一步拉开。

2.4第四季度国际市场反弹收尾

10月份，出于对希腊债务违约的担忧，国际油价跌至一年来最低位。同时，中东生产国现货供应还是处于过剩状态。在原油价格震荡和市场供大于求的双重压力下，国际液化气市场价格跌至全年最低点。11月份，尽管欧债危机尚未解决，但利好新闻频出，如欧洲央行意外下调利率，美国公布的非农就业人数等一系列经济数据略有改观，希腊取消公投计划，伊朗核问题增加中东局势的不稳定性，刺激多头投机炒作情绪升温，推动国际油价坚挺走高。此时北半球进入冬季，液化气市场需求上升，现货交易氛围较好，丙丁烷价差继续缩窄。此态势一直延续至12月份，国际液化气市场走高收尾。
3.国际原油和液化气月CP价格比较
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2011年，在原油价格整体上涨的大背景下，中东沙特阿美公司的每月CP价格从高点震荡回落，丙烷CP价格从1月的935美元/吨下跌至12月的770美元/吨；丁烷CP价格则从1月的920美元/吨回落至12月的820美元/吨。但在2011年5月份，阿美CP价格出现了10年内历史新高，丙烷945美元/吨，丁烷995美元/吨。

由国际油价与月CP价格联动走势图可以看出，沙特阿美公司的月CP价格走势与国际原油期货价格走势基本呈现正比的关系，两者一脉相承，联动密切。2010年年末，国际原油的下跌行情对市场形成打压，沙特阿美CP价格跟随下行。因CP价格对原油涨跌的联动反应有些许滞后，2011年上半年，三大原油均价上涨至4月达高位后， CP价格于5月前后才停止上行升至高点；下半年，8月份CP价格在下行过程中的短期回调同样稍迟于原油7月的反弹；而2012年1月CP的大幅走高亦证明了这一点，对原油11-12月的走高给出回应。另外，2011年整年中东供应量较往年没有缩减，但远东的需求受到全球经济萎靡的影响需求环比略有下降，采购氛围的不理想同样打压月CP价格趋势走弱。同时，因石化终端对丁烷需求较往年良好，故丁烷年内走出了“喜人”的行情，整年价格基本在丙烷之上运行，且期间丙丁烷价差不断扩大。
二、2011年国内液化气市场走势回顾
1.国内液化气市场价格走势概述
1.1 2011年国内市场价格走势回顾
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2011年的国内液化气市场价格波动较为频繁。市场整体行情上半年呈现宽幅震荡，下半年多以窄幅横盘整理为主。全年最高日均价7120元/吨出现在5月6日，最低日均价5528元/吨出现在2月12日，价差为1592元/吨。

季节性因素以及全年两拨集中检修，对市场行情的转变起到了重要影响，尤其是在上半年表现更为明显，而第四季度行情受季节性影响偏弱，综合来看全年价格指数走势可以分为四个明显不同阶段。
第一阶段，1-2月份为春节假期因素影响显著的月份。元旦过后的刚性补给带动国内液化气价格继续拉高，但随后卖方节前排库，春节期间终端需求平淡等利空因素逐渐显现，行情开始震荡下滑，并在2月12日出现了全年价格最低点。

    第二阶段， 3-4月份，国内炼厂集中展开春季检修，市场供应量下滑，此时南方工农业需求逐渐恢复、北方集中供暖结束，加之利比亚战事等影响因素刺激国际原油市场大幅反弹，国内液化气市场首个近于单边上行周期到来。5-6月份因为集中检修炼厂基本恢复生产，而且成品油市场进入需求旺季，原油跌破百元/桶大关，炼油成本下滑也有利于刺激炼厂生产热情，国内供应量大幅增加，而此时随着温度的升高，南方需求下降，市场供需关系开始逆转，价格指数也直线滑落，并在6月中旬迎来年内第二个价格低点。

　　第三阶段，7-8月份受到夏季集中检修的影响较重。7月初检修减产厂家即开始增多，市场供需矛盾逐渐缓和，下游信心开始恢复，南北市场通力协作单边上行，助长全国液化气价格在7月中旬再度跃上6000元/吨大关。8月份炼厂的夏季集中检修已经基本结束，国内液化气市场供应量缓步增加，但当月天气依旧炎热，南方市场需求平平，因此供需失衡从根本上决定了行情弱势大局。美国主权债务评级下调影响国际原油市场出现暴跌局面，并间接压制国内液化气市场出现半月之久的单边走跌局面，全国液化气指数也因此再度跌破6000元/吨关口。

　　第四阶段，9-12月份为进口气影响逐渐显现的时段，沙特阿美CP价格从9月份基本延续弱势走跌局面，在进口气成本大幅降低，盈利空间扩大的刺激下进口商到货较多，且售价与国产气相差不大，对国内市场起到明显压制作用。昆仑燃气挥师南下控股汕头得源，调遣大量北方资源南下并低价入市，一度引发两大集团在华南上演价格大战，更给弱势的行情雪上加霜。不过随着气温的逐渐下滑，南方终端市场需求缓慢恢复，中石化等卖方单位也多次采取政策性推涨提振市场，因此虽然空好交错，国内液化气市场处于盘整局面，但价格指数基本在5800-6050元/吨之间波动，未有进一步下滑。
1.2 2011年国内各地区价格比较
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2011年华东国产气市场年度均价同比变化率增幅达到16.03%，位于我国七大地区液化气年度均价同比变化率增幅首位。其次是华北地区，2011年度均价同比变化率增幅在15.86%，第三位是华南地区，同比变化率增幅为15.45%，其余依次为山东、华中、东北及西部地区，年度均价同比变化率分别为13.91%、13.11%、10.26%和1.08%。
2011年华东国产气市场同比增幅为16.02%，居于我国国产液化气市场年度均价同比增幅首位。一方面因金陵石化作为我国山东、华东及南方部分地区市场波动风向标，对市场价格引导及影响地位不容小视，再者因为山东、华中及南方部分深加工企业的快速发展，华东资源作为深加工原料使用比重逐渐加大，从而增强了市场的抗跌能力。

     2011年西部地区年度均价同比增幅位居末位，其次为东北地区。一方面因昆仑燃气对西部、东北地区液化气销售权的掌控，在具体生产以及对资源流通方面调控尚未达到理想状态，导致市场抗风险能力不足；另一方面因东北资源区内调拨严重，以及资源下水所占资源流通总量比重较大，从而抑制了汽槽市场价格提升空间；再者，西部资源多以火槽方式利通，而随着汽槽运输成本的提升，资源长途运输频率随之下降，也在一方面抑制了西部市场价格上涨空间。

     预计2012年我国液化气市场年度均价同比仍将维持增长势头，而深加工行业的发展将成为影响未来液化气市场均价出现地区差异的主要因素。首先，液化气深加行业发展增加了原料价格市场炒作，加大了原料市场价格增长预期；其次，山东地炼对深加工行业的追逐，将进一步加剧当地气质分化速度，从而形成民用燃料资源增长乏力抵消原料价格上涨形成的当地市场均价带动作用；最后，液化气深加工领域的拓展，将加速我国液化气产业升级步伐，从而对我国液化气产业结构调整贡献力量，从而进一步对我国液化气地区价格差异形成影响。
2. 国内液化气市场各地区价格评述
2.1全年华南地区价格走势分析
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2011年，华南市场整体价格走势跌宕起伏，波动区间较大。一般来说，年初和年终属于液化气旺季，价格均会偏高，年中为消费淡季，价格偏低，但11年底，液化气市场没有顺利突破瓶颈，直线上升，仍旧在6500元/吨的线下徘徊。
全年出现过两次价格高峰期，分别在2011年年初以及4月中旬。国产气最高成交水平出现在4月16日的7577元/吨，最低成交水平出现在6月14日的5429元/吨，仅仅两个月，国产气直线走跌2148元/吨。
2011年度影响华南地区价格走势的主要原因有以下几点：
1、国际因素：国际原油价格以及国际液化气采购成本的涨跌调整，2011年国际原油价格多次暴跌暴涨，严重影响到了国内液化气市场的稳定走势。

2、天气因素：台风、降温、降雪以及海面风浪所导致的资源流动受阻。

3、中石化推价会议这一人为因素对市场成交的推动。

4、本地炼厂检修停工减产以及省外资源的南下冲击。

第一季度，1月份国内正处于元旦与春节两大节日之间，行情普遍受到了节日影响，元旦节后华南出现了一次比较成功的大涨行情，随后因各单位提前进行春节前排库，加之本地需求锐减，整体成交迅速转向下行通道，并且一路深跌直至月末。月底华南进口码头主流成交范围全面跌至6500元/吨左右，国产气成交则全面深跌至5800-5900元/吨，进口气已经放弃与国产气竞争。2月上半月，春节假期后的华南市场需求始终没有回升，市场成交呈现低迷走势；下半月，在中石化北京推价会议的号召下，加之国际形势导致的油价上调，华南整体成交迅速窜高，平均价格最终飙升至6400元/吨一线。3月份，华南市场价格走势整体处于上行状态，经过上半月的酝酿，下半月异军突起，整体成交全面拉上一个台阶，国产气由原来6100元/吨的日均价格迅速提升至7400元/吨附近，进口气由原来的6600元/吨的日均价涨至7400元/吨。不过连续大涨最终引发终端的抵触情绪，周边行情转淡还是引导华南主力经销商陆续下行调整。
第二季度，4月份华南市场涨跌调整比较频繁。这是因为，虽然受国际采购成本的支撑，华南下行空间比较有限，但是受国家限价以及终端心态的制约，华南上行空间亦不大。5月份，华南市场整体深跌调整，期间也伴随着几次价格反弹过程，但行情始终疲软无力，全月累积最大跌幅近800元/吨，并且月中即便有中石化出面召开推价会议，但都无功而返，效果不是非常明显，仅仅人为推涨了150元/吨左右就偃旗息鼓了。6月份正值液化气销售淡季，本地需求明显减少，炼厂出货压力明显，而国际原油也正值走势疲软的时期，影响到国内市场参与者的心态。经过连续的价格下行调整，华南市场终于在成交触底5500元/吨后开始发动反弹，但是报复性反弹并没有市场预期的那么突出，仅仅累积回涨了500元/吨就已经宣告推涨动力不足。
第三季度，进入7月份，华南国产气价格整体呈现阶梯式上行，本地市场能够保持温和上涨，一方面得益于炼厂、码头库存无压力，推价轻松；另一方面因中旬中海油惠州炼油厂爆炸事故、大连石化火灾后下水量偏少以及茂石化部分装置检修导致市场资源供应量减少。随着国产气价格不断上行，进口气不再局限于供应合同户和复出口，在一定程度上入市参与国产气竞争。不过月末，台风并没有如预期成为华南上涨的利好支撑，由于码头到船集中，炼厂推价动力不足，本地单位价格连续下挫。8月份，国内炼厂检修陆续结束，产量逐渐恢复，市场整体资源供应充裕，而此时又是液化气传统销售淡季，市场整体需求量偏少。当月中旬和下旬，因中石化总部两次推价操作，行情得以短暂上涨，涨幅和随后而至的跌幅基本相抵消。9月份，华南市场走势呈现两大特点：一是国产气和进口气价格均呈现上涨趋势，尤其是国产气的上涨幅度，非常明显；二是国产气和进口气的价差逐渐缩小。归根结底，需求在支撑价格上涨方面起决定作用。随着天气逐渐转冷，市场对液化气的需求逐渐增加，尤其是中秋节之后，终端用户集中入市补货，将国产气价格推至本月最高位，并且与进口气价格并驾齐驱，共同抢占市场。
第四季度，10月份沙特阿美CP价格走跌，码头的采购成本降幅明显，加上码头采购数量增加，库存长期处于高位，成交价格不断下调，这也限制了国产气的上涨空间。当月粤东市场和珠三角市场之间的“价格战”激烈，受到低价资源的冲击，国产气成交步步下调，国产、进口双方相互牵制，形成了价格一路走跌的局面。11月份本应是液化气销售旺季，但华南市场却整体一片黯淡，市场成交在10月底步入低谷之后，未能强劲反弹，南方天气一直比较温和，下游需求没有明显增加，资源供应充裕导致当月出现三次较大幅度的走跌。12月初借助中石化推价的有力支撑，华南市场走势红火，但是随着下游需求逐渐饱和，市场继续上推动力逐渐显露不足。另外，12月CP价格温和小涨，对国内行情的支撑作用非常有限。且临近年底，下游需求明显缩减，当月华南市场的涨跌调整非常温和。虽然中间中石化也不止一次执行过推价操作，不过收效甚微。加之北气南下优势明显，对本地炼厂、码头的冲击作用明显，临近年底，炼厂也有排库需求，所以市场明显缺乏利好支撑，上行动力不足。
2.2全年华东地区价格走势分析
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2011年，华东地区价格在大部分时间内均高于去年同期。4月份，华东炼厂成交达到全年最高价位，下半年则呈现低迷下行走势，这与往年行情走势不同。
第一季度，1月份，元旦后国内成交普遍上涨，华东地区价格单周曾上涨450-500元/吨，直至华南成交达到最高限价，国内液化气成交推涨势头才放缓。随后受到周边市场成交率先回调以及春节排库等不利因素影响，下半月华东成交大幅走跌。2月份，春节前后华东市场整体需求平淡，经历了长达近半个月的下行调整，元宵节前市场需求才有所回暖。3月份，中东部分国家政治动荡，影响原油生产供应，推动原油价格大涨，国际液化气成交顺势走强。同期，镇海、高桥等华东本地炼厂装置生产不稳定，华南、华北等多个地区主要炼厂检修以及山东地炼因原料供应不足减产，导致当月华东市场资源供应紧缺。在国内外双重利好推动下，华东地区成交积极上涨。
第二季度，4月份山东资源供应数量未曾恢复，高桥石化装置生产仍时常故障；福建炼厂停产检修，使得镇海资源顺畅外流。华东炼厂出货均无压力，库存始终保持在低位水平。另外，当月国际油价延续上涨势头，并推动国际进口气成本上升，华东地区成交于4月23日达到全年最高价位7255元/吨。5月份国际油价开始下行调整，北方炼厂检修相继结束，北气冲击华东市场，阻碍华东炼厂出货；南炼部分储罐检修，库容承压能力降低，导致华东用户心态更加悲观，因此5月份华东市场行情由强转弱。6月份，南炼储罐检修结束，其库容承压能力增强；盐城石化、扬州石化相继停产检修，华东本地产量减少，华东市场销售信心又逐渐恢复。大多数用户进行抄底囤货，南炼下水装船数量增多，华东行情曾一度走强。月下旬，原油、国际液化气成交价格大幅下滑，华南与华东市场价格严重倒挂，打压华东市场成交心态，迫使华东炼厂成交重新探底。
第三季度，由于6月底华东市场成交成功触底，步入7月份后华东用户补货积极。月中旬，北气与华东套利一直关闭，南炼、镇海频繁装船下水，华东炼厂资源一时无法满足市场需求，此时华东市场销售氛围一片大好，炼厂成交不断攀高。月下旬，北气开始冲击华东市场，同时华东进口气集中到船，进口气加入民用气市场竞争，抑制了华东炼厂成交继续推涨。欧美债务问题引发市场对经济状况的担忧，8月份沙特阿美CP价格涨幅有限，原油价格起起伏伏，盘中最低价格曾跌至76美元/桶。受国际市场利空行情影响，当月国内用户缺乏补货信心，华东市场成交频繁的涨跌调整，基础价位略微下滑。9月份，北方部分主要炼厂检修，华中、山东等地原料气供应紧张，为华东市场提供了良好的外部环境。高桥石化因装置故障再次出现减产，减轻了华东炼厂的销售压力；中秋、国庆两大节假，促使华东市场需求增长，当月华东炼厂成交均有所上扬。
第四季度，出于对欧洲债务危机的担忧，国际市场成交持续走跌，采购成本降低后，华东进口码头大量到船，10月上旬华东市场进口气与国产气价格相当贴近。月下旬，山东与华东市场价差扩大，北气对华东市场形成冲击。当月进口气、国产气均大幅走跌，累计跌幅均在400元/吨左右。11月份，国际市场成交止跌反弹，给予国内市场成交一定利好支撑，华东冷冻货到岸数量较10月大幅减少；南炼11月民用气供应量减少，华东炼厂成交的抗跌能力增强，华东市场成交波动频繁，但波动幅度都相对较小。12月份，原油、进口气成本双双走高，国际市场继续给予国内市场利好支撑；而气温降低，促使国内需求增长，华东炼厂销售良好，主力炼厂库存始终维持在低位，上旬华东成交曾迎来一波上扬行情。临近年末，买卖双方心态都较为谨慎，受大量低价北气冲击，华东市场销售氛围略显低迷，月末成交出现下滑。
2.3全年华中地区价格走势分析
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2011年上半年华中市场各炼厂产量稳定，资源供需面平稳；价格走势与往年基本相近，均在2月前后有一波推涨行情。但至下半年长岭1万吨储罐投入使用后，产量大幅上升，以致华中资源外流依赖性增加；为了保证正常出货，华中的抗压能力明显下降，由于下半年国际大环境走势欠佳，国内市场心态也变得摇摆不定，华中整体处在弱势盘整的行情中。
第一季度，1月份国内气温普降，在需求上升的同时，华中地区部分炼厂因检修或装置故障等原因商品量出现不同程度的下降，进一步刺激了忙于年前补给用户的囤货心态，并将市场氛围逐步炒高。但随着春节长假的来临，国内大部分炼厂开始排库操作，而华中面对西北汽槽的冲击，资源外流出现压力，区内炼厂为了避免出现憋库危险，整个2月份成交不断下行调整。直至元宵过后，区内工厂陆续开工，且恰逢此时国际油价大幅报涨及延炼装置抢修，西北汽槽进入华中的数量明显减少，支撑华中市场的行情逐步迈入上行通道，仅3月份成交累计涨幅就达到1000元/吨左右。直至元宵节过后，市场的用气量逐步恢复，华中资源顺利外流，成交才稳步上推。

第二季度，4月中旬发改委在国际油价走高的基础上，重新上调汽柴油的价格，并将液化气的最高限价也同步上调，特大的利好促使用户大量囤货，华中市场成交也因此达到了本年度最高点7291元/吨。但疯狂的推涨过后，迎来的却是原油价格跌破100美元/吨坏消息，进口气的低价资源开始打压国产成交，下游的盈利空间大幅缩水，令用户悲观心态难掩。5月份处于盘跌走势；至端午节过后，延炼装置再度发生故障，长岭的1万吨及武汉2000吨的储罐投入使用，在一定程度上缓解了市场的销售压力。为了稳定市场氛围，炼厂极力将波动空间控制在300元/吨之内。
第三季度，随着天气温度的升高，市场进入需求淡季。为了缓解销售压力，岳化进入了为期2个月左右的检修阶段；而荆门因断电引起装置故障，在较长的一段时间里民用气商品量降至300吨，为市场注入了一定利好优势。另外，大连下水资源紧张，华南码头补给时间被迫延迟，便利于华中资源外流，种种的利好促使华中成交推涨。但涨势延续至8月初，由于利比亚局势的不稳定，国际原油价格出现了单日跌幅超过了5美元/吨的大跳水，对国内市场心态造成了不小的打压。且今年的台风多次与我国擦肩而过，虽然中石化上级单位多次要求提价，但用户对淡季市场的悲观心态还是有所加重。直至中秋假期前后的补给小高峰，加之九江炼厂于9月下半月计划检修的利好消息造势，才令市场氛围得到一定改善。
第四季度，国际油价多次出现了大跨度的涨跌调整，国内多数进口商趁机大量囤够低价资源，令国产市场在低价进口资源的抑制下，难有推涨空间。长岭于10月下半月实施增产计划，将800吨的日产量提升至1300吨；好在九江石化按预期进入为期40天的检修，多少为市场缓解了一定压力。但华中为了资源能够分流南下，基价不断拉低，期间荆门为了摆脱民用气出货不佳的劣势，改变营销策略，积极开发醚后液化气与碳四的销售渠道。直至年末气温下降明显，在市场需求量明显上升的支撑下，华中市场才摆脱了大涨大跌的走势，市场成交虽然盘整不断，但波动幅度始终在250元/吨左右。
2.4全年华北地区价格走势分析
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2011年华北市场呈现出震荡调整、频繁波动的价格走势，由于基价相对偏高，市场价格难有明显作为，价格上行空间比较有限。上半年，华北市场保持传统的震荡走势为主，但调整幅度相较往年更为明显，其中受到国际原油暴涨、中石化推价以及本地部分单位检修减产等利好影响，4月23、24日涨至年度均价最高位6906元/吨。下半年，由于市场价格升至高位后迅速下挫，国际原油价格大幅回落，进口气价格压制等因素打压市场心态，整体价位出现频繁波动，市场刚性需求提升有限，价格难有明显作为。
第一季度，元旦过后，华北市场受到用户节后补货需求的利好支撑，区内炼厂销售轻松，加之周边成交上涨，华北市场价格出现强劲走高行情。但随着价格逐步升至高位，市场需求转淡，且受到华东、山东成交大跌影响，华北市场价格大幅下挫调整。当月的累计走跌幅度接近于1000元/吨。进入2月以后，由于华北与周边价差不足，区内资源外流量有限，本地市场需求难见好转，成交快速下挫。此时受到中石化推价会议以及国际原油价格暴涨的利好带动，华北市场震荡调整后强劲反弹，重新步入上行轨道。3月份由于国际原油以及CP价格继续保持走高态势，而华北区内部分炼厂检修减产，整体资源供应量减少，受到南方市场成交大涨的利好带动，市场价格重返上行轨道。
第二季度，由于华北区内部分炼厂仍在检修阶段，市场整体资源供应量并不充裕，价格保持惯性上扬，整体价位再上一个台阶。但好景不长，由于市场基价已经偏高，外围行情相继转淡，本地用户补货需求不振，市场心态欠佳，华北成交出现回调走势。5月CP虽然继续上调，但给予国内市场心态支撑非常有限，由于市场成交重新进入下行通道，用户普遍持有一定库存量，市场观望情绪浓重，整体需求表现平淡，虽然中石化召开推价会议，希望止住市场颓势，但人为利好对市场影响较为有限，华北成交继续下挫。6月CP走跌对国内液化气市场心态形成一定利空影响，由于国内整体行情偏弱，市场端午节前补货需求有限，在少量补给后用户仍将重返观望情绪。由于区内成交与周边套利空间有限，本地资源外流不畅，华北区内炼厂库存难以明显降低，且外围行情平淡，本地用户补货需求难有明显改善，华北市场以震荡盘跌走势为主。
第三季度，7月CP价格继续报跌，华北本地市场心态并无好转，成交延续下行走势。但经过前期较长时间的走跌之后，市场成交继续走跌到位，周边部分地区率先触底反弹对华北市场形成利好支撑，本地用户囤货意识增强，市场需求逐步好转，华北市场出现震荡攀升的价格走势。进入8月以后，在国际原油价格大幅回落的影响下，CP价格重新走高对国内市场心态难以形成支撑，华北成交重返盘跌走势。但随后中石化的两次推价使得华北整体价位重新攀升，且月底洛阳石化检修后区内资源供应量有所减少，华北成交波动上扬。9月，由于华北部分单位检修尚未结束，本地市场资源供应量有限，且受到中秋节前补货需求支撑，以及周边市场走高带动，华北市场震荡走高调整。但市场价格运行至高位后，本地市场需求转向低迷，国内整体走势不佳，华北市场转而下行。
第四季度，10月上旬随着国庆节后集中补货期过后，华北本地需求迅速回落，鉴于外围行情走势不佳，华北炼厂出货情况较为平淡。洛阳石化恢复开工后，区内资源供应量增加，对市场销售形成一定压力。随着成交连续走跌后，华北市场出现震荡调整走势，整体价格基本调整到位，炼厂无意深跌调整。由于国际市场利好支撑相对有限，11月虽然华北部分地区降雪降温，但需求并无明显改善，用户补货操作趋于谨慎，区内个别炼厂检修结束后产量逐步恢复正常水平，由于本地资源外流不畅，且周边市场利好支撑不足，华北价格以小幅震荡盘整的走势为主，月底市场价位基本与月初持平。12月，经过前期盘整行情之后，华北成交基本调整到位，中石化的几次推价操作对市场形成一定的利好带动，虽然大雾天气对华北炼厂出货形成一定阻碍，区内资源外流并不顺畅，但本地用户补货需求尚有支撑，在连续推涨之后，各单位定价心态趋于谨慎，临近月底炼厂尚有排库压力，整体行情略显平淡。
2.5全年东北地区价格走势分析
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2011年虽然国际原油价格呈现震荡走高之势，但由于CP价格表现并不给力，加之国内整体液化气产量增加，因此本年度国内液化气价格长时间震荡涨跌，行情表现差强人意，至年末成交水平与年初基本相同。东北市场因区内深加工装置的发展，资源内耗增多，且整体下海情况顺利，故市场价格水平有所升高。上半年东北地区涨跌调整幅度十分明显，下半年大部时间区内价格以盘稳为主。
第一季度，1月份大连港、锦州港下水安排较多，加之东北区内汽槽与周边也有足够价差，因此区内资源外流情况相对顺畅。在南方成交上涨的带动下东北市场价格也一度大幅走高。但随着春节的日益临近，随后国内整体行情日趋低迷，东北市场成交也难逃大幅走跌的命运。2月份春节期间东北区内需求乏力，周边行情也持续低迷，因此当月大部时间东北地区成交弱势盘跌。直至月末在国际油价连续攀高的支撑下，国内液化气行情有所改善，东北市场价格也有所反弹。3月份东北液化气涨势强劲，在区内资源外流顺利、部分炼厂检修减产，以及外围成交大涨等利好因素支撑下，大部炼厂累计涨幅均在600-700元/吨以上。
第二季度，4月份东北市场成交仍大幅上行，在国际液化气成本高位支撑下，国内液化气价格坚挺，且东北地区上月涨幅较周边偏小，因此大幅补涨，直至月末涨势才逐渐放缓。5月份气温已逐渐升高，国内液化气终端需求开始下降，且此时国际油价连续震荡走跌，导致国内各地行情均显得较为低迷。而东北市场本月资源外流情况不佳，在本地需求有限的情况下市场成交一路下滑。6月份CP价格跌幅明显，国内整体行情仍不理想，好在当月大部时间东北区内下水情况还算正常，很大程度上缓解了东北本地汽槽的销售压力。加之随后大庆哈炼及辽宁锦西均检修停出，因此东北整体价格仅是小幅盘跌。
第三季度，7月份国内液化气价格呈现震荡之势，周边虽未出现明显利好支撑，但由于南方对东北下水需求较旺盛，大庆区内大量资源前往锦州港发下水，炼厂汽槽出货较轻松。辽宁地区主力炼厂锦西继续检修，且目标京津一线行情尚可，因此辽宁成交也有所上涨。8月份东北市场行情较为平稳，月末与月初价格基本持平。夏季东北终端需求良好，大庆及辽宁资源外流依赖性均有所降低，加之主力炼厂均能顺利安排下水，使得市场整体销售表现平稳。9月份国内整体涨势喜人，东北市场在价格较周边有明显优势的情况下销售氛围持续良好，区内汽槽及下水均顺利外流，炼厂均积极推涨。
第四季度，10月份CP价格公布走跌，且由于9月份月国内液化气成交涨至高位，导致低价进口气对市场冲击十分明显。国内各地行情均较低迷，从南至北成交陆续走跌，东北市场当月累计跌幅在600元/吨左右。11月份东北市场成交长时间小幅震荡，随着冬季区内开始集中供暖，终端需求明显减弱，在本地需求有限的情况下各炼厂定价心态谨慎，价格均以小幅调整为主。12月份东北市场整体销售相对轻松，大庆炼化资源大量内供对外汽槽几乎处于无量状态，大庆资源供应明显减少，成交有所上涨。辽宁地区销售相对一般，价格基本跟随目标京津一线盘稳。
2.6全年西部地区价格走势分析
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2.6.1 西北地区

2011年国内液化气整体行情表现并不理想，除了上半年的3、4月份西北市场成交出现一轮持续大涨行情外，本年度其余大部时间西北地区价格呈震荡涨跌之势。尤其是下半年西北整体行情相对低迷，至年末西北地区价格水平较年初已有明显下滑。
第一季度，元旦节后，在用户集中补货行情的支撑下陕西市场成交一度大幅推高，但随着春节的日益临近，用户心态逐渐趋于悲观，月中起市场成交一路下滑。甘宁及新疆市场则受到春运铁路危险品运输管制的影响，销售同样低迷，价格大幅走跌。2月上半月正值春节，是传统的液化气需求淡季，西北市场成交连续走跌；下半月则随着各地需求的回暖以及原油价格大涨的支撑，西北成交随目标市场出现反弹。3月份国际油价涨幅明显，且南方到船量较少，而西北陕甘宁地区部分炼厂此时因检修等原因产量降低，南方也有部分炼厂进行检修，西北汽槽、火槽均能顺利南下，成交连续走高。
第二季度，4月份CP价格涨幅明显，国际油价走势也依旧坚挺，南方大部分时间行情保持良好，加之陕西及甘肃资源供应仍未恢复，因此西北地区整体价格仍出现较大涨幅，直至月末随着各地价格升至高位，南方资源供应逐渐增多后，西北市场涨势才逐步放缓。5月份西北地区成交连续震荡下行，一方面由于南方资源供应充裕对西北汽槽需求量明显减少，另一方面国际油价表现不佳，也直接影响业者心态，导致此月西北大部地区销售表现不佳。6月，陕西延炼、甘肃兰炼、新疆乌石化等主力炼厂均开始检修，西北市场资源供应大幅减少。但无奈随着气温升高南方终端需求减弱，直接导致国内整体行情不佳，另外CP价格继续走跌，国际油价表现也仍不给力，导致西北市场成交继续弱势盘跌。
第三季度，7月份华南及华中部分炼厂开始检修，资源供应减少后对北气需求量加大，在国内整体行情良好，西北火槽、汽槽又能顺利外流的情况下，区内成交出现较明显反弹。但好景不长，月下旬随着连续推涨后市场观望气氛的加重以及延炼产量的恢复，西北行情重新转淡。8月国际油价大幅震荡，整月国内市场均未出现明显利好，在夏季各地终端需求表现一般的情况下，南方行情较为平淡，西北大部炼厂为了保证资源正常外流，价格基本跟随南方调整，价格呈现震荡下行之势。9月份陕甘宁地区不少炼厂陆续检修，西北市场资源供应仍不充裕，且中秋及国庆假期前用户均有集中补货表现，对市场价格起到较大支撑，大部炼厂在经历了上月的低迷行情后均乘势连续大幅推涨。
第四季度，10月份CP价格走跌后月初起国内行情便显露低迷之势，加之随后底价进口气的大量冲击，使得南方国产气销售压力明显，行情迟迟不见好转，因此西北地区成交一路下滑。11月延炼因原料气供应不足长时间减产，且此时西石化也正处于停产检修，西北地区汽槽供应量仍不充裕，资源外流依赖性减弱。但无奈华南及华中部分炼厂却有明显增产，使得南方资源供应充足行情长时间平淡，故西北地区需求也难有太好表现，成交呈现震荡小幅走跌之势。12月西北市场成交仍有明显跌幅，虽然陕西地区在资源供应尚未恢复的情况下整体销售压力不大，价格跟随南方小幅震荡；但随着宁夏大元扩容结束恢复生产，甘宁及新疆地区汽槽竞争加剧，且前期甘肃及新疆价格长时间保持高位，导致区内大部炼厂出现较大幅度补跌。

2.6.2 西南地区

虽然2011年国内液化气产量继续增多，但由于国内原料气市场需求一直红火，消耗掉国内多数产量，对抬高2011年国内液化气成交有积极作用，因此2011年西南与内地市场保持相同步调，在2010年均价的基础上又有大幅提升。
第一季度，1月份，南充炼厂装置检修，西南本地供应量减少；元旦节后国内行情走势强劲，西南市场上半月行情走势理想。后半月国内炼厂开始进行春节前的排库操作，迫于周边市场成交走低施压，成渝价格亦稳步下滑。在此期间，云贵公路交通曾多次受阻，部分大库担忧春节前市场资源供应不足，因而采取控量出货，从而止住市场成交下滑。春节过后西北大量资源集中抵达西南，在节后市场需求未曾恢复的情况下，西南市场供大于求，部分大库火槽抵出现积压。而此时周边市场跌势尚未停止，因此导致西南市场成交于2月中旬崩盘暴跌。临近月底，国内大部分地区销售氛围改善，成渝地区成交氛围得到改善。3月份，国际油价、进口气成交走势强劲，国内则有多个地区主要炼厂检修，整体供应量出现减少，在华南、华东积极领涨带动下，国内液化气市场行情涨势喜人。受南方市场高价吸引，西北大量资源流向华中、华南，而此时西南火槽调度出现不畅，西南市场资源供应开始紧张。3月份西南市场成交跟随大势上扬，单月累积涨幅在1000-1200元/吨之间。
第二季度，4月份，西北延炼、乌石化等主要炼厂供应资源出现减少，而南方成交则不断攀高，吸引西北资源大量南下。西南市场上半月涨幅有限，导致西北汽槽资源进入西南的套利关闭，西南市场资源供应越加紧张。下半月，周边市场开始理性回调，西南则凭借区内供应资源较少的支撑，成交仍稳步上涨，并于月底达到西南市场上半年的成交最高峰。5月份，国内整体行情走势低迷，成渝市场成交单月累积跌幅近1000元/吨，云贵市场累积跌幅略小在500元/吨左右。由于西北火槽成本偏高，为了规避市场操作风险，西南大库减少火槽采购数量；依靠周边低价汽槽资源补充，西南资源供应状况依旧稳定。6月份，受国际颓势行情影响，南方市场不断深跌，从而打压西南用户购货欲望；而随着气温的不断上升，西南地区二甲醚与液化气的掺混比例也有所提高，导致西南市场液化气需求萎缩。在甘肃兰炼、新疆乌石化装置检修的情况下，仍有足够的火槽资源抵达西南，因市场供求关系失衡，西南市场成交继续探底。
第三季度，西南本地产量有所减少，同时西北火槽到货时常延迟，以及西北汽槽资源大量南下，导致7月份西南市场整体供货资源相对偏紧。在华东、华中等地成交积极领涨带动下，当月国内液化气行情涨势较为强劲，西南销售单位单月累积涨幅均在600元/吨左右。随后国际原油价格起伏不定，并在8月中上旬出现大幅下滑，从而对国内液化气市场销售心态造成不利影响。受周边市场行情影响，成渝为了和周边保持合理价差，避免遭受大量境外资源冲击，市场价格波动较为频繁。云贵市场8月份资源供应相对平稳，受国内大势影响，成交呈现下行走势。9月份，因陕西咸阳、甘肃玉门以及宁夏、内蒙等地炼厂相继检修，西南境内汽槽供应资源数量相对有限；火槽供应方面整体相对稳定，但下旬期间因陕西、四川受洪水影响，火槽到货一度受阻。受国内整体成交走高带动，9月份西南行情呈现攀升趋势。
第四季度，大英盛马继续检修，西南本地产量无明显变化，但境外火、汽槽资源源源不断流入西南，西南市场资源供应相当充裕。而受国内整体行情走势拖累，西南10月销售行情表现低迷，市场成交则不断下滑，月底成渝个别单位成交跌至5900元/吨。11月份，西南市场资源供应充裕，而市场用户购货需求相对平淡，因此在遭受周边市场低迷行情影响，上半月西南市场成交呈稳步走跌趋势。下半月周边市场成交涨跌调整虽然频繁，但调整幅度较小，在行情不明朗的情况下，西南单位一直守稳保持观望。由于气温降低，以及成都地区严查二甲醚掺混，12月份成渝地区液化气需求成倍增长。上半月西南市场火、汽槽到货数量减少，导致部分单位库存供应不足，因此在周边市场成交推涨利好带动，西南市场成交有较大幅度上扬。下半月西南区内资源到货增多，同时周边市场销售氛围转淡，西南单位成交开始随势下调。
三、2011年国内液化气市场供求分析
1.国内液化气产量分析
	月份
	全国液化气产量（吨）

	
	2011年
	2010年
	同比

	1月
	1750166
	1539745
	13.67

	2月
	1739300
	1511011
	15.11

	3月
	1777102
	2116102
	-16.02

	4月
	1766579
	1597563
	10.58

	5月
	1923906
	1670697
	15.16

	6月
	1815346
	1711305
	6.08

	7月
	1808473
	1714114
	5.50

	8月
	1811842
	1783173
	1.61

	9月
	1741002
	1711008
	1.75

	10月
	1895915
	1889021
	0.36

	11月
	1848656
	1843865
	0.26

	12月
	1930313
	1925904
	0.23

	总计
	21808599
	20515120
	6.31
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2011年，我国原油加工量达到4.477亿吨，较2010年的4.268亿吨增加了4.9%。2011年的液化气产量为2180.9万吨，较2010年的2051.5万吨上升了6.31%，至此，国内液化气产量已经连续四年持续拉高。
2011年东北地区供应总量达到409万吨，占全国供应总量的18%，成为2011年我国液化气供应总量最大的地区。其次是华东地区，2011年液化气产量达到390.5万吨，占全国供应总量的18%，华南地区液化气产量在384.6万吨，所占比重在17%，位居第三位，其余依次为山东、西部、华北及华中地区，2011年液化气产量占全国总量的比重分别为16%、11%、11%和9%。
2011年山东地区液化气产量明显提升，一方面受到地方炼厂扩能改造带动，另一方面因国家房地产行业调控严格，导致部分资金流向炼油生产，以及利用液化气作为原料的深加工行业发展。

2011年我国液化气供应面出现细微变化。首先，华南地区供应量所占总量比重有所增加，随着液化气产业布局调整，液化气资源运输偏向短途，也在一方面加剧了华南地区产量扩张步伐；其次，东北及西部液化气资源供应面出现小幅萎缩，一方面受到资源长途运输限制，另一方面因液化气深加工行业的迅猛发展，加速了东北及西部资源自用力度，从而降低了资源外流运力；最后，液化气深加工加大了液化气产能布局侧重点考虑，这对各地区液化气产量形成直接影响。

整体来看，2012年我国液化气总产量预计仍将维持缓慢增长趋势。需要注意的是，目前北方芳构化装置产能趋于饱和，而新技术发展缓慢，预计2012年北方芳构化产业发展将明显下降，芳构化产业布局重点将向南方转移，从而加大了南方地区液化气供应总量提升的预期。再者，山东地区液化气供应总量将在未来一年内维持首位，而随着地方炼厂对深加工行业的青睐，山东地区供应民用资源总量将出现同比降低。
2.国内液化气进出口量统计分析

2.1国内液化气进口量统计分析
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2011年中国液化气进口量为341万吨，相比去年同期的320万吨，小幅增加21万吨，环比增幅6.63%左右。
2011年，华南地区进口量稳居第一，其进口量占全国进口总量的73%；珠海龙华一跃成为广东甚至全国出口量排名首位企业，其后依次为深圳华安、珠海新海、东莞九丰等。
与2010年相比，2011年每月进口量变化保持相对平缓，主要因为进口气成本始终在相对高位徘徊而涨跌幅度小于去年。2011年上半年进口量明显较少，主要受成本高位、与国产价差过于悬殊所致；下半年进口量始终维持高位，因为进口气成本上行乏力、与国产价差明显收窄以及冬季需求相对理想。
在2011年中国进口的液化气货物中，91%的货源来自于中东地区，其余9%来自远东和欧洲部分市场供应。如进口来源比例图所示，中东货源里29%来自卡塔尔，20%来自伊朗，18%来自阿联酋国家，15%来自科威特，剩余9%来自沙特阿拉伯。伊朗原本因其出售液化气价格较低，是中国进口货源中占比最大的供应国，但2011年间其“大卖家”的地位被卡塔尔取代。有业者分析称，区别于其他中东供应国，伊朗出口液化气结算货币不选用美元，给买家采购带来障碍，成本风险上升。另外，据某石油价格和美伊关系定量研究报告中显示：在高油价时,掌控伊朗石油行业的保守派的力量会得到增强,使伊朗不会轻易向美国妥协,美伊冲突可能增多。2011年国际油价在相对高位震荡，实事也印证了美伊关系的进一步恶化，中国进口商为了避免后期进口供应不确定因素的增加，故正逐步减少对伊朗国进口的依赖。
2.2国内液化气出口量统计分析
[image: image15.emf]2009-2011年月出口量比较图

40000

50000

60000

70000

80000

90000

100000

110000

120000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

吨

2011年 2010年 2009年


[image: image16.emf]2011年各关口出口量比例图

拱北

63%

南宁

14%

九龙

9%

宁波

8%

汕头

3%

深圳

1%

黄埔

1%

其他

1%


[image: image17.emf]2011年出口去向比例图

中国香港

29%

越南

29%

菲律宾

24%

马来西亚

6%

韩国

5%

其他

1%

柬埔寨

1%

泰国

1%

中国澳门

4%


2011年液化气出口总量为117万吨，相比2010年的92万吨大幅增加25万吨，增幅为27.6%，这是中国液化气出口连续6年出现正增长。2011年，进口气因受国产气低价打压，一级码头进口商倾向转出口贸易来维持利润。中国的液化气出口依然以保税仓转出口贸易为主，占总出口量的90%以上。
2011年液化气资源出口目标市场仍主要集中在东南亚各国及地区。中国香港以微弱优势战胜越南，成为中国出口量第一的地区。但在占比上，二者份量相同。2011年下半年，随着天气转冷，菲律宾需求逐渐上涨，大幅增加从中国的压力货进口。
另外，2011年马来西亚实际需求上涨，现货需求也逐渐显现，从而增加了从中国的液化气进口，相比2010年环比剧增1050%。
3.国内液化气表观消费量统计分析
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2011年，全国液化气表观需求量环比继续增加。国内液化气整体需求表现为：
一、随着国内液化气产能的提升，天然气市场份额的扩大及二甲醚掺混占据了一定比例，液化气资源以民用气为主体的消费结构正在向深加工方向发展。 碳四烯烃转化制丙烯、异构化、醋酸仲丁酯技术以及芳构化产业的迅速崛起，碳四原料气需求扩大。

二、进口气产业不景气，码头除了转出口规避风险，亦将目标投向了深加工项目。进口气上半年受成本高位约束成交始终在远高于国产气价位上运行，内销遭受冷遇；下半年国产气震荡下跌拖累进口气大跌。
东华能源9月14日晚间公告，与江苏飞翔化工、华昌化工共同设立张家港扬子江石化有限公司，建设120万吨的丙烷脱氢生产丙烯装置，项目总投资约40亿元人民币。整个项目分为两期建设，第一期计划投资60万吨的装置，预计3年内可以达产，在五年内完成全部120万吨项目投资并实现达产；第一期达产后，预计可实现年产丙烯61万吨的生产能力。丙烯下游需求主要来自聚丙烯、丙烯腈和环氧丙烷。据统计，国内环氧丙烷市场将基本维持供需平衡；而腈纶对丙烯晴的需求拉动将更加明显；聚丙烯缺口将逐步加大，到2015年中国聚丙烯产能为1580万吨，需求为1860万吨，缺口约280万吨。因此预计未来丙烯供应短缺的格局还将保持。下游化工产业将拉动丙烷需求继续扩大，同时也解决芳构化产能过剩难题。

三、上半年国内液化气成交延续冲高，成本的上涨导致零售价格的走高，压制终端用户的需求量，因此在2011年6月份表观需求量大幅下滑。此外今年南方地区整体气温水平较高，因此10月份后，需求始终表现平平，难以出现给力表现，仅在11月底12月初需求表现的相对较为理想。

四、受全球经济不景气影响，国内中小企业倒闭潮的出现造成沿海多地工业需求大幅萎缩。
四、2012年度液化气市场展望

1.国际市场展望
随着复杂的中东地缘政治危机影响所带来的世界原油供应趋紧担忧，多数国际知名投行纷纷对2012年原油价格走势预期震荡连带小幅上行。高油价时代将抑制全球经济发展的步伐，欧美经济体表现欠佳，欧债危机的阴霾仍将再次笼罩市场，需求看淡，制约油价走高空间。预计2012年复杂的政治经济形势将刺激油价频繁波动，震幅加深。

油价前期的涨势以及国际液化气市场供不应求的局面已成功推高了沙特阿美公司1月CP价格，2月继续看高调整。2012年起步基点较高的CP价格在油价波动频繁且剧烈的背景下需求淡季仍存大幅下行的风险。但整体来看，中东市场液化气供应量有缩减之势，相对下游包括远东市场在内的需求较为平稳，在季节性因素和冬季备货行情的配合下，2012年阿美CP或走出“小凹地”行情，丙丁烷价格可能在750-1000美元/吨相对高位宽幅震荡盘弱，且二者价差有望回归至30-40美元/吨合理区间之内。中东离岸价格与远东到岸价格走势与CP趋同，跟随涨跌调整。市场瞬息万变，长期的走势仍要在季节性需求变化的前提下，多方面考虑原油走势与供需面情况的配合，以及市场投机操作的影响，我们将静观其变。

中国市场，多数华南进口气码头已与卖家签订了2012年合同货供应计划，但因船费的上涨及中东供应量的减少，合同货基于CP的贴水较2011年有增无减，进口气成本提升。但中国政府2012年起将液化气进口关税从2%下调至1%一定程度缓解了进口高成本压力。另外，国内液化气产量新一年有望继续增长，在终端需求没有明显改善的情况下，国内液化气市场竞争将愈演愈烈，高价进口气优势减退，预计进口商仍将更多倾向复出口业务。

2.国内市场展望

2.1华南地区2012年展望

2012年华南市场整体价格走势预计会呈现冬季价格偏高，夏季价格偏低的价格格局。从国际环境来看，国际经济形势不容乐观，势必影响到国际原油的上冲力度，这也会影响到国内液化气市场的走势。从华南市场本身来说，汕头暹罗燃气正式运营，北海石化恢复出货，新的炼厂正在崛起，华南本地的资源供应量呈现逐渐增长的趋势，而下游需求并没有看到明显增长，尤其是在民用气市场，现在随着天然气的大范围普及，液化气的民用市场陆续从城市中退去，其总体市场正在逐渐缩减，这对液化气将是一个比较大的冲击。如果国际经济环境不断改善，国内经济保持良好走势，液化气市场也会在大环境支撑下呈现一定走高，不过考虑到上述的各种因素，预计2012年的整体成交上行空间将会受限，在需求旺季，预计其最高成交有望反弹至7000元/吨左右的水平，但是在需求淡季，液化气走势还将是在一定区间震荡的走势。
2.2华东地区2012年展望

2012年，中东、非洲等地部分国家动荡的政治局势可能引发新的战争，依旧会成为原油价格上涨的强劲动力。而欧美国家为了摆脱债务危机，寻求经济的复苏，仍将有意的抑制油价的涨势，2012年国际油价可能保持在85-125美元/桶之间震荡。

随着中西部部分炼厂改造完毕，2012年国内原油加工数量仍将保持增长，国内液化气产量也将伴随增长；2012年华东区域内并无新的炼油项目投产，液化气产量不会有太大变化。随着液化气深加工产业的蓬勃发展，华东大多数炼厂均已有相对稳定原料气购货商，民用气销售压力大幅减弱。另外，江苏南炼新增球罐将投入使用，南炼库容储存量可能突破1万吨，华东主力炼厂抗压能力将得到提升。

综上所述，预计2011年华东市场成交仍将跟随季节交替和节假日前后市场需求的变化发生大的波动，在2011年华东炼厂成交价格的基础上，2012年华东炼厂成交价格可能再上新台阶。
2.3华中地区2012年展望

目前国际经济局势并不稳定，中东等地的动荡未能平息，令国际原油价格走高变得阻力重重。2012年的国际油价可能会在目前的价位上，上下波动。而国内还在大力发展炼厂，液化气的产量在继续增长；华中资源供量增加后，抗压能力明显下降，且在多数情况下以华南走势为主。2012年国产市场受到进口气价格抑制，推涨空间相对有限，大部分的推涨表现将会是在在需求旺季的时间段里。
2.4华北地区2012年展望

国际原油价格破百对国内心态形成利好支撑，市场对后市预期乐观看涨。2011年下半年进口气走势低迷，但随着CP逐步报高，后期进口气价格将有一定上调，从而给与国产气走高的空间。目前来看，经过2011年的价格震荡之后，华北整体价位并无明显变化，市场基价依旧偏高，后期波动的空间可能继续收窄。而随着区内河阳石化等炼厂增加之后区内总产量继续上升，市场整体销售压力将变大。预计2012年上半年华北市场以涨跌震荡的走势为主，但由于市场基价偏高，波动空间不会太过明显，下半年有望回归传统的价格走势，短暂盘整之后蓄力冲高，但上行动力与幅度都将有限。
2.5东北地区2012年展望

国际经济复苏的速度放缓，若中东无战事影响，2012年国际原油价格预计会有小幅震荡下跌，对国内液化气市场心态产生负面影响。不过考虑到2011年整个下半年国内行情已持续平淡，并不排除在2012年出现报复性反弹的可能。只是在进口气成本相对较低的情况下，国产气成交想要有所突破将较为困难。东北市场本地需求有限的局面仍将继续维持下去，但随着区内深加工的进一步发展，炼厂资源内部消耗量明显增加，且南方对东北下水资源的需求仍有所保障，预计东北地区汽槽销售压力将继续减轻，2012年区内价格水平可能有所上升。
2.6西部地区2012年展望

西部市场2012年整体产量继续增加，区内资源外流依赖性将有所将强，且西南四川石化建成后将对西北资源的需求量明显减少，南方也有部分主力炼厂已经增产，因此后期西部市场销售情况不容乐观。且国际经济复苏速度放缓，若伊朗核危机不爆发，国际原油价格难有强劲表现。不过经历了2011年底的低迷行情后，业者对2012年液化气市场还是有所期待，整体来看2012年西部市场上半年成交呈震荡小幅反弹之势，下半年成交可能震荡下行。
