近期汽柴油市场综述：

国际油价小幅上涨。上周，“减产联盟”的联合减产行动继续为油价上行提供动力，美国石油活跃钻机数连续六周下降进一步支撑油价。尽管周中特朗普再度表态油价过高，但市场对此反应平淡。不过，EIA原油库存数据意外增加，结束了此前两周连跌的态势，抑制了油价涨幅。上周布伦特原油期货均价为67.84美元/桶，周环比升0.14美元/桶（0.20%），波动范围为67.21-68.39美元/桶。3月以来布伦特期货均价为67.03美元/桶，环比升2.6美元/桶（4.03%），2019年以来布伦特期货均价为63.83美元/桶，同比降7.86美元/桶（-10.96%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为59.52美元/桶和67.17美元/桶，分别较前一周升0.13美元/桶（0.22%）和降0.43美元/桶（-0.63%）。
美国原油库存增加，汽油、馏分油库存均减少。EIA公布的库存报告显示，截至3月22日当周，美国原油库存增加280万桶，至4.4228亿桶，之前预估为减少120万桶。库欣地区原油库存增加54.1万桶，至4692.4万桶。汽油库存减少288.3万桶，至2.3862亿桶，之前预估为减少277.5万桶。包括取暖油和柴油的馏分油库存减少207.5万桶，至1.3017亿桶，之前预估为减少89.6万桶。报告还显示，原油日净进口增加11.4万桶，至365.4万桶，炼厂加工量较前一周减少36.7万桶，至1583.1万桶/日，炼厂产能利用率为86.6%，较上周下降2.3个百分点。
国内汽柴油需求淡稳运行。上周，国内成品油行情涨跌互现，市场购销氛围表现一般。分析来看，国际油价走势颇为震荡，变化率维持正向运行，本周四零售价如期兑现小幅上调，消息面对国内市场有所支撑。近期国内天气转好，终端柴油需求回升，汽油需求相对平稳，不过由于下游汽柴库存普遍较高，加之4月1日后增值税下调后汽柴油零售价格下调预期的影响，业者入市大单采购意愿低迷，市场交投行情偏淡。

地炼资源部分跨区套利窗口开启且周比升降不一。截至3月29日，山东地炼平均开工负荷59.5%，环比下降1.3个百分点。山东地炼92#汽油6660元/吨，较前一周五价格降9元/吨；0#柴油6072元/吨，较前一周五价格降51元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利112元/吨，周比提高25元/吨。

截至3月29日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比汽降柴升。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为85元/吨，较前一周五收窄19元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情基本稳定，市场交投气氛一般。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为40元/吨，较前一周五拉宽66元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油稳中有涨，下游用户多小单采购，市场整体购销行情平淡。当周山东地炼汽油价格下跌，上海汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，上海柴油价格上涨，套利空间开启。

截至3月29日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均上升。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为234元/吨，较前一周五拉宽31元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情顺势走高，整体购销气氛略淡。0#柴油：山东地炼到广东套利空间121元/吨，较前一周五拉宽90元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油涨幅有限，业者入市跟进有限，市场交投气氛不佳。当周山东地炼汽油价格下跌，广东汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，广东柴油价格上涨，套利空间开启。
汽柴油需求总体平稳。国际原油，全球经济下行压力持续加大，美元维持震荡走势，但减产联盟持续减产，对油价形成重要支撑。委内瑞拉第二次大规模停电基本上获得解决，后期局势仍不明朗，成为油价走势的不确定性因素。综合判断，预计本周国际油价将呈现震荡走势，WTI期货价格波动范围为58-62美元/桶，布伦特期货价格波动范围为67-71美元/桶。国内汽柴油，本周受国家税价政策、天气、市场环境等因素影响，国内汽柴油市场需求回升缓慢。市场对3月28日涨价有预期，但涨幅不大。4月1日国家将降低制造业增值税，影响汽柴油零售限价降幅明显大于涨价幅度，大部分客户没有选择调价前集中备油。清明小长假在即，预计下周汽柴油市场持续向好。汽油：清明长假汽车出行增多带动汽油消费，加之增值税下调后客户补库需求反弹，预计下周汽油需求有所回升。柴油：下周原油期价继续上行动力不足，新一轮变化率0附近徘徊，消息面暂不明朗。户外用油单位开工率继续走高，加之北方地区春耕相继展开，柴油终端需求仍有提升空间，同时增值税下调后客户补库需求将有增加，预计下周柴油需求有所回升。。
