近期汽柴油市场综述：

国际油价先涨后跌，周环比上升。上周，辉瑞公司宣布其疫苗有效性超90%，OPEC+传递出延长减产计划的信号，支撑了油价。临近周末，美国原油库存意外增加及欧美新冠病例持续增加，油价承压小幅回落。上周布伦特原油期货均价为42.41美元/桶，周环比升1.53美元/桶（3.75%），波动范围为39.45-43.8美元/桶。10月以来布伦特期货均价为41.56美元/桶，环比降0.31美元/桶（-0.75%），2020年以来布伦特期货均价为42.39美元/桶，相比2019年均值降21.76美元/桶（-33.92%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为40.07美元/桶和42.79美元/桶，分别较前一周升1.37美元/桶（3.53%）和升1.7美元/桶（4.14%）。

美国原油库存增加，汽油、馏分油库存减少。EIA公布的库存报告显示，截至11月6日当周，美国原油库存增加427.7万桶，至4.8871亿桶，之前预估为减少91.3万桶；库欣地区原油库存减少51.8万桶，至6041.3万桶；汽油库存减少230.9万桶，至2.2536亿桶，之前预估为减少26.3万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存减少535.5万桶，至1.4929亿桶，之前预估为减少186.4万桶。报告还显示，原油日净进口减少3万桶，至273.4万桶；炼厂加工量较前一周减少10.5万桶，至1344.7万桶/日；炼厂产能利用率为74.5%，较上周下降0.8个百分点。

美国汽油库存增加，原油、馏分油库存减少。EIA公布的库存报告显示，截至10月30日当周，美国原油库存减少799.8万桶，至4.8443亿桶，之前预估为增加89万桶；库欣地区原油库存增加93.6万桶，至6093.1万桶；汽油库存增加154.1万桶，至2.2766亿桶，之前预估为减少87.1万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存减少158.4万桶，至1.5464亿桶，之前预估为减少202.3万桶。报告还显示，原油日净进口增加56万桶，至276.4万桶；炼厂加工量较前一周增加16.4万桶，至1355.2万桶/日，炼厂产能利用率为75.3%，较上周提高0.7个百分点。
国内汽柴油需求整体向好。上周，国内汽柴油需求整体向好。地炼及主营炼厂开工率维持高位，汽柴油供应水平依旧充足。需求方面，电商购物节对柴油形成有力支撑，汽油需求总体稳定。本周来看，供应方面，国内主营及地炼开工率走势基本持稳，但水平依旧处于相对高位，市场供应方面依旧表现充裕。需求方面，秋冬疫情控制形式严峻，下游出行较为谨慎，汽油市场需求疲软；年底工矿、基建开工率维持高位，柴油需求强劲。

地炼资源部分跨区套利窗口开启但均扩大。截至11月13日，山东地炼平均开工负荷70.9%，环比微涨0.1个百分点。山东地炼92#汽油5048元/吨，较前一周五价格上涨8元/吨；0#柴油4537元/吨，较前一周五价格上涨17元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利105元/吨，周比扩大12元/吨。

截至11月13日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均扩大。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为93元/吨，较前一周五扩大8元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情稳中推涨，市场成交气氛提升有限。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为163元/吨，较前一周五扩大105元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油行情明显上涨，下游商家入市补货，市场成交氛围有所改善。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，上海柴油价格上涨，套利空间开启。

截至11月13日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均扩大。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为481元/吨，较前一周五扩大76元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情维持推涨，市场成交气氛温和。0#柴油：山东地炼到广东套利空间575元/吨，较前一周五扩大235元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油行情继续上调，下游补货需求有所好转，部分低库存厂家适当补货。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，广东柴油价格上涨，套利空间开启。


汽柴油需求分化。国际原油，美国大选初步结果显示拜登大概率当选新一任美国总统，对市场影响偏正面。世界新冠病例数持续快速增加，美国新冠确诊病例占全球近五分之一，引发市场担忧，欧洲疫情形势同样严峻。经研院根据谷歌出行大数据构建的石油消费活跃指数显示，9月以来因重启封锁措施使欧洲民众出行活力下降22%，影响石油需求，但较四月减弱。由于欧美新一轮疫情，OPEC+将于11月30日与12月1日讨论相关托市政策，其中可能包括石油减产延长至2021年，甚至可能会进一步减产。综合分析，在多空因素交织影响下，预计国际油价将继续呈宽幅震荡走势，WTI和布伦特原油期货均价分别为41美元/桶和43美元/桶。国内汽柴油，国内主营及地炼开工率走势基本持稳，但水平依旧处于相对高位，市场供应方面依旧表现充裕。结合汽降柴升的需求面，预计本周汽油价格持稳、柴油价格走高。汽油：秋冬疫情控制形式严峻，下游出行较为谨慎，汽油市场需求延续疲软。柴油：年底工矿、基建开工率维持高位，柴油需求强劲。
