近期汽柴油市场综述：

国际油价大幅下跌。上周，全球累计新冠确诊病例超过4000万例导致市场对需求前景的担忧，美国两党围绕经济刺激协议仍未达成最终协议，国际油价小幅下跌。上周布伦特原油期货均价为42.35美元/桶，周环比降0.37美元/桶（-0.86%），波动范围为41.73-43.16美元/桶。10月以来布伦特期货均价为42.21美元/桶，环比升0.34美元/桶（0.81%），2020年以来布伦特期货均价为42.5美元/桶，相比2019年均值降21.65美元/桶（-33.75%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为40.56美元/桶和42.02美元/桶，分别较前一周升0.06美元/桶（0.15%）和降0.09美元/桶（-0.21%）。

美国原油库存增加，汽油、馏分油库存减少。EIA公布的库存报告显示，截至10月23日当周，美国原油库存增加432万桶，至4.9243亿桶，之前预估为增加120万桶。库欣地区原油库存减少42.2万桶，至5999.5万桶。汽油库存减少89.2万桶，至2.2612亿桶，之前预估为减少89.2万桶。包括取暖油和柴油的馏分油库存减少449.1万桶，至1.5623亿桶，之前预估为减少210万桶。报告还显示，原油日净进口增加12.2万桶，至220.4万桶，炼厂加工量较前一周增加36.2万桶，至1338.8万桶/日，炼厂产能利用率为74.6%，较上周提高1.7个百分点。
国内汽柴油需求表现分化。上周，国内汽柴油需求延续分化态势。供应方面，地炼及主营炼厂开工率小幅下滑，汽柴油供应水平较为充足。需求方面，柴油消耗稳中向好，汽油则缺乏利好支撑。本周来看，供应方面，北方地区部分炼厂转产负号柴油或对柴油供应造成一定影响，但因炼厂储备量相对充足，供应水平仍较为平稳且充足。需求方面，秋冬季节的到来，疫情防控压力增大，下游出行偏向谨慎，后期汽油市场需求趋于平淡；而柴油方面，户外基建工程以及物流运输等正常运行将支撑柴油消耗稳中向好。

地炼资源部分跨区套利窗口开启但升降不一。截至10月30日，山东地炼平均开工负荷71.0%，环比提高0.4个百分点。山东地炼92#汽油5064元/吨，较前一周五价格下跌88元/吨；0#柴油4521元/吨，较前一周五价格下跌21元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利23元/吨，周比收窄44元/吨。

截至10月30日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比汽升柴降。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为134元/吨，较前一周五扩大58元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情回落，整体成交平平。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为79元/吨，较前一周五收窄9元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油行情下跌，终端消耗一般，需求表现低迷，市场观望情绪仍存，下游商家入市补货按需。当周山东地炼汽油价格下跌，上海汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，上海柴油价格下跌，套利空间开启。

截至10月30日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均扩大。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为418元/吨，较前一周五扩大66元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情趋弱盘整，市场购销气氛延续清淡。0#柴油：山东地炼到广东套利空间343元/吨，较前一周五扩大19元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油行情维持淡稳，终端企业多按需定进，市场大单成交稀少，实际成交保持优惠。当周山东地炼汽油价格下跌，广东汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，广东柴油价格下跌，套利空间开启。

汽柴油需求分化。国际原油，德、法再次宣布封城，欧洲经济将面临更大挑战，打压石油需求前景。原油供需两端压力巨大，令油价面临进一步下行风险。综合分析，近期市场基本面有所恶化，后期OPEC+表态对油价走势将起到重要作用。基准情景预计，本周国际油价呈现震荡偏弱走势，WTI和布伦特原油期货均价分别为35美元/桶和37美元/桶。国内汽柴油，本轮国内成品油价格下调预期已形成，11月5日下调窗口将开启。中下游用户对后市信心不足，市场观望气氛较重，预计本周汽柴油批发价格将有所下跌。汽油：秋冬季节的到来，疫情防控压力增大，下游出行偏向谨慎，后期汽油市场需求趋于平淡。柴油：户外基建工程以及物流运输等单位的正常运行将支撑柴油消耗稳中向好。
