
国际石油市场一周分析报告（6月4日-6月8日）
本周（6月4日-6月8日）本周原油价格在微涨中呈下跌走势。虽然美国石油库存增势料将受限，且委内瑞拉原油产量继续下滑大幅提振了油价，但市场担忧欧佩克将决定控制其减产措施，且沙特和俄罗斯近期的密切沟通令市场担心存在增产的可能，同时美国石油活跃钻井数继续增加也令市场担忧，原油价格承压下跌。WTI现货均价65.35美元，较上一周期下跌2.42%，Brent现货均价74.24美元，较上一周期下跌1.63%。
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一、影响石油市场走势因素分析
1、美国经济数据持续稳步增长
1)美国劳动统计局数据显示，美国5月季调后非农就业人口变动为22.3万，超过预期的19万。

2)Markit数据显示，美国5月Markit 制造业PMI终值为56.4，略微低于预期的56.7。

3)美国供应管理协会（ISM）数据显示，美国5月ISM 非制造业PMI为58.6，超过了预期的57.6。美国5月ISM制造业PMI为58.7，预期为58.2，前值为57.3；美国5月ISM 制造业物价支付指数为79.5，预期为78，前值为79.3；美国5月ISM 新订单指数为63.7，预期为61.2，前值为61.2；美国ISM 就业指数为56.3，预期为54.5，前值为54.2。

4)美国商务部数据显示，美国4月耐用品订单环比下降1.6%，不及预期，工厂订单环比下降0.8%，录得自2012年以来最差4月份表现。美国4月耐用品订单月率修正值为-1.6%，预期为2.7%，初值为2.7%；美国扣除飞机非国防资本耐用品订单月率修正值为1%，预期为-0.9%，初值为-0.9%；美国扣除国防的耐用品订单月率修正值为-1.9%，预期为4.3%，初值为4.3%。

5)美国商务部数据显示，美国4月贸易帐为-462亿美元，赤字规模创去年9月来最低，预期为-490亿美元，前值由-490亿美元修正为-472亿美元。
欧洲经济数据基本达到预期
1)欧盟统计局数据显示，欧元区4月失业率为8.5%，高出预期的8.4%。欧元区5月未季调CPI年率初值为1.9%，超出预期的1.6%。

2)Markit数据显示，欧元区5月Markit制造业PMI终值为55.5，基本达到预期。

3)经济研究机构Sentix数据显示，欧元区6月Sentix 投资者信心指数为9.3，未能达到预期的18.5。

4)欧盟统计局数据显示，欧元区4月零售销售月率为0.1%，低于预期的0.5%。

5)英国统计局数据显示，英国5月服务业PMI录得54，高于预期53 和前值52.8，这意味着英国二季度整体经济将增长0.3-0.4%，高于2018 年一季度仅增长0.1%的季度增速。

2、美国原油库存增加
EIA公布数据显示，截止6月1日当周，美国原油库存增加、汽油库存增加、馏分油库存增加，库欣原油库存减少。
报告显示，（截至6月1日当周）美国原油库存增加207.2万桶至4.37亿桶，之前预估为减少52.5万桶。库欣地区原油库存减少95.5万桶，至3458.9万桶。汽油库存增加460.3万桶至2.39亿桶，之前预估为减少136.8万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存增加216.5万桶，至1.17亿桶，之前预估为减少125万桶。炼厂开工率为95.4%，较上周提高1.5%。
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2017年以来美国原油库存变化趋势图
3、美元指数震荡下行
随着全球贸易关系局势紧张，加之美朝领导人会晤仍存在不确定性，引发美元指数持续性调整回落。美元指数均值为93.71，较前一周下降0.62%。
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2016年以来国际油价与美元指数走势关系图

4、NYMEX原油期货基金净多仓减少
截止2018年6月5日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为58.36万手，比前一周减少24252手。其中多头70.94万手，比前一周减少20335手；空头12.58万手，比前一周增加3917手。后市看多气氛减弱。
二、石油市场短期走势预测
经济方面，美国就业市场持续复苏，非制造业扩张速度加快，经济表现总体较好，但欧元区一季度GDP增速放缓，日本一季度GDP出现萎缩，一定程度上打压石油需求前景，不利油价。美元方面，近期投资人对全球贸易形势的担忧令美元有所承压，同时，欧洲央行可能在本周货币政策会议上讨论在今年晚些时候结束购债计划、美联储可能在6月货币政策会议上再度加息，预计短期内美元将呈现震荡走势，对油价产生一定影响。供需方面，上周美国非正式要求沙特和其他OPEC国家增产100万桶/日，短期内市场对沙特和其他主要产油国可能增产的担忧依旧将令油价承压。此外，美国周度原油产量创1080万桶/日新高也施压油价。库存方面，美国驾驶季已来到，炼厂开工率进一步提升，但最近一周因原油进口量大增，美国原油库存意外增加，令油价承压，但预计后期原油库存将逐渐进入下行通道。投机方面，WTI和布伦特原油期货基金净多持仓均连降7周，市场看多情绪继续降温。综合判断，预计本周国际油价维持震荡偏弱走势，WTI期货价格波动范围为63-67美元/桶，布伦特期货价格波动范围为74-78美元/桶。
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2017年以来国际油价变化趋势图
















