
国际石油市场一周分析报告（6月25日-6月29日）
本周（6月25日-6月29日）虽然市场估计欧佩克增产幅度或超过100万桶/日，这令原油多头大受打击，但是美国国务院下达对伊朗原油进口限制令，加之美国上周原油库存创下了今年截至目前为止的最大单周降幅，且某些主要产油国的原油供应面临中断的风险等原因，原油价格震荡走高。WTI现货均价72.50美元，较上一周期上涨8.37%，Brent现货均价75.30美元，较上一周期上涨2.78%。
[image: image1.png]81
80
79
78
Ty
76
75
74
73
72
71
70
69
68
67
66

IESAERRR M E S
£ T/

77.62 77.85

7631
{ ]
HO@EET
7473 o
SETT ‘ G
N R
iRl ORI 73.45

72.76

70.53

68.08

2018/6/25 2018/6/26 2018/6/27 2018/6/28

2018/6/29





一、影响石油市场走势因素分析
1、美国经济放缓可能仍存
1)Markit数据显示，美国6月Markit制造业PMI初值为54.6，略微低于预期的56.1。

2)美国咨商会数据显示，美国6月谘商会消费者信心指数为126.4，少于预期的128.0。

3)美国劳工部数据显示，美国截至6月23日公布当周初请失业金人数为25.9万人，预期值为27万人，失业人数不及预期为美元带来部分支撑。
4)美联储数据显示，5月份PCE物价指数上涨0.2%，4月份增幅相同。在截至5月的12个月里，PCE 物价指数飙升了2.3%，为自2012年3月以来的最大涨幅，4月份的涨幅为2.0%。

欧洲经济数据基本达到预期
1)欧盟统计局数据显示,欧元区6月消费者信心指数初值为-0.5，低于预期。

2)Markit数据显示,欧元区6月Markit制造业PMI 初值为55，基本达到预期。

3)欧盟统计局数据显示,欧元区5月M3货币供应同比增长4%，高于预期的3.9%。

4)英国统计局数据显示，，英国第一季度GDP季率终值上涨0.2%，预期上涨0.1%，前值上涨0.1%；英国第一季度GDP年率终值上涨1.2%，预期上涨1.2%，前值上涨1.2%。在英国第一季度GDP 数据上修后，市场预期6 月加息的可能性升至60%。
2、美国原油库存减少
EIA公布数据显示，截止6月22日当周，美国原油库存减少、汽油库存增加、馏分油库存增加，库欣原油库存减少。
报告显示，（截至6月22日当周）美国原油库存减少989.1万桶至4.17亿桶，之前预估为减少257.2万桶。库欣地区原油库存减少271.3万桶，至2989.3万桶。汽油库存增加115.6万桶至2.41亿桶，之前预估为增加131.3万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存增加1.5万桶，至1.17亿桶，之前预估为增加77.4万桶。炼厂开工率为97.5%，较上周提高0.8%。
[image: image2.png]Bl BAR
550

5o

530
520

510

500

490

480
410

480

450
440
430
420
a0 EREE
400
20 EEmRERED
510
560
550
340

330





2017年以来美国原油库存变化趋势图
3、美元指数呈现出先抑后扬的走势。
周初，美国经济数据表现疲软，打压美元人气，本周后期特朗普发表缓和中美贸易紧张关系的言论，推动美指升破95关口。美元指数均值为94.85，较前一周上涨0.01%。
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2016年以来国际油价与美元指数走势关系图

4、NYMEX原油期货基金净多仓增加
截止2018年6月26日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为62.51万手，比前一周增加44144手。其中多头71.93万手，比前一周增加24880手；空头9.42万手，比前一周减少19264手。后市看多气氛增强。
二、石油市场短期走势预测
经济方面，当前全球经济复苏态势有所分化，发达国家形成美强欧弱格局，新兴经济体面临资本流出压力，加之美国挑起的贸易争端不利经济前景，总体难以对油价形成利好。美元方面，近期投资人对美国和其他主要经济体贸易争端升级的担忧损及风险意愿、欧盟达成移民协议支撑欧元等因素打压美元，但美联储年内仍将加息两次的预期将继续对美元构成支撑，短期内美元将维持震荡偏强走势，施压油价。供需方面，尽管产油国达成增产协议，但增产幅度不及此前预期，加上近期美国督促盟国停止进口伊朗原油、加拿大Syncrude原油生产中断等因素引发供应忧虑，油价受到较强支撑。此外，美国原油库存大幅减少、石油钻机数下降也提振油价。投机方面，最近一周WTI原油期货基金净多持仓有所增加，表明投机者看多意愿再度升温。综合判断，预计本周国际油价将维持强势，并有望进一步冲高，WTI期货价格波动范围为72-77美元/桶，布伦特期货价格波动范围为77-82美元/桶。
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2017年以来国际油价变化趋势图
















