
国际石油市场一周分析报告（12月17日-12月21日）
本周（12月17日-12月21日）虽然周三因美国原油库存小幅下挫，且经济数据表现疲软令美元承压，同时原油空头在美联储利率决议前暂时观望也为油价反弹提供了空间，油价收盘小幅反弹。但中国最新公布的零售数据显示其增速已经放缓至2003年11月来最慢，这令市场对经济增长放缓忧虑加剧，且美国和俄罗斯产量维持纪录高位令多头悲观情绪加重，油价收盘大幅走跌。WTI现货均价46.88美元，较上一周下跌9.02%，Brent现货均价54.74美元，较上一周期下跌8.31%。
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一、影响石油市场走势因素分析
1、美国经济数据基本符合预期
1）Markit数据显示，美国12月Markit制造业PMI初值为53.9，低于预期的55.0。

2）美国商务部数据显示，美国11月零售销售月率为0.2%，高于预期的0.1%。美国11月核心零售销售月率为0.2%。

3）美国全国房地产经纪人协会数据显示，美国11月成屋销售年化总数为532万户。

4）美国商务部数据显示，11月新屋开工数为125.6万户，超过了预期值122.8万户，较上月的122.8万户环比增长3.2%，但比一年前下降了3.6%。终止了此前连续两个月的下滑态势。但11月新增的住宅几乎都是公寓，独栋住宅的数量下降。
2、欧洲经济不及预期
1）Markit数据显示，欧元区12月Markit 制造业PMI初值为51.4，略微低于预期的51.7。

2）欧盟统计局数据显示，欧元区11月未季调CPI年率终值为1.9%，略微低于预期的 2%。

3）英国国家统计局数据显示，11月家庭用品销售额同比增长5.3%，为2013年底以来最大增幅。网上销售占零售总额的比例首次超过 20%。
2、美国原油库存减少
EIA公布数据显示，截止12月14日当周，美国原油库存减少、汽油库存增加、馏分油库存减少，库欣原油库存增加。
报告显示，（截至12月14日当周）美国原油库存减少49.7万桶至4.41亿桶，之前预估为减少243.7万桶。库欣地区原油库存增加109.1万桶，至4049.2万桶。汽油库存增加176.6万桶至2.3亿桶，之前预估为增加120万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存减少423.7万桶，至1.2亿桶，之前预估为增加57.3万桶。炼厂开工率为95.4%，较上周提高0.3%。
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2017年以来美国原油库存变化趋势图
3、美元指数整体高位震荡
经济数据的良好表现推动美指走高。此后，投资者在美联储会议前交投谨慎，美指小幅回落。美元指数均值为96.89，较前一周下跌0.35%。
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2016年以来国际油价与美元指数走势关系图

4、NYMEX原油期货基金净多仓增加
截止2018年12月18日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为30.96万手，比前一周增加102手。其中多头50.27万手，比前一周减少1869手；空头19.31万手，比前一周减少1971手。后市看多气氛增强。
二、石油市场短期走势预测
经济方面，近期投资人对全球经济增长放缓的忧虑挥之不去，加之全球股市同步下跌，油价因此承压较大。美元方面，美联储年内第四次加息落地，同时下调未来加息次数预期以及美国经济和通胀预期，对美元的支撑作用减弱，不过在股市持续波动以及美国政府可能关门的背景下，投资者寻求在美元中避险为美元提供一定支撑，预计短期内美元将维持震荡偏强走势，对油价产生一定影响。供需方面，EIA预计年底美国页岩油产量将超过800万桶/日、俄罗斯12月石油产量创1142万桶/日纪录新高，美国、俄罗斯、沙特三大产油国产量一直处在纪录高位，市场对全球石油供应过剩的疑虑不断升温。不过沙特能源部长表示，沙特将率先减产40万桶/日，明年1月产量将降至1020万桶/日，并相信在2019年4月会延长减产协议，为油价提供些许支撑。投机方面，布伦特投机多头仍在减少，WTI投机多头略有增加，投资者情绪仍然低迷。综合判断，预计本周国际油价仍有一定下行压力，WTI期货价格波动范围为43-47美元/桶，布伦特期货价格波动范围为51-55美元/桶。
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2017年以来国际油价变化趋势图
















