
国际石油市场一周分析报告（12月31日-1月4日）
本周（12月31日-1月4日）虽然中国12月制造业数据表现疲软，令经济放缓忧虑再度加重，且美元强势反弹部分限制了油价的上行空间，但日内美国总统特朗普发推指出，中美贸易谈判可能出现积极进展，且沙特削减至美国和中国的原油出口量，伊朗和利比亚产量也因不可抗因素出现下滑，1月份欧佩克原油产量出现近两年最大降幅，提振油价收盘上涨。。WTI现货均价47.20美元，较上一周上涨5.65%，Brent现货均价54.19美元，较上一周期上涨6.46%。
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一、影响石油市场走势因素分析
1、美国消费者信心指数下降
1)美国咨商会数据显示，美国12月谘商会消费者信心指数为128.1，低于预期的133.7，连续3个月呈现下降走势。

2)美国采购经理人协会芝加哥分会数据显示，美国12月芝加哥PMI为65.4，高于预期的60.3。

3)Markit数据显示，美国12月Markit制造业PMI终值为53.8，基本符合预期。

4)美国劳工部数据显示，美国12月非农就业人口增加31.2万人，大幅高于预期增加18.4万人，创10个月（自 2018年2月以来）最大增幅，主要因建筑业就业人数在受到11月寒冷天气影响后，12月迅速回升。

5)美国劳工部数据显示,美国 12月失业率从此前的近49年低点3.7%小幅回升至3.9%，重回7月水平，仍维持在4%下方，高于预期3.7%。

2、欧洲经济数据基本达到预期
1)Markit数据显示，欧元区12月Markit制造业PMI终值为51.4，基本符合预期。

2)欧盟统计局数据显示，欧元区12月调和CPI同比 1.6%，低于预期值1.7%，也低于11月的前值1.9%。1.6%的通胀水平，也是2018年1月以来的最低值。

3)Markit数据显示，12月份欧元区制造业PMI降至51.4，为2016年2月份以来最低，施压欧元兑美元小幅下挫。

4)Markit数据显示，Markit12月制造业PMI连续第五个月下滑，从11月的51.8降至51.4，与初值持平，但仅略高于50的荣枯分水岭。
2、美国原油库存增加
EIA公布数据显示，截止12月28日当周，美国原油库存增加、汽油库存减少、馏分油库存持平，库欣原油库存增加。
报告显示，（截至12月28日当周）美国原油库存增加0.8万桶至4.41亿桶，之前预估为减少308.6万桶。库欣地区原油库存增加64.1万桶，至4193.2万桶。汽油库存增加689万桶至2.4亿桶，之前预估为增加196.7万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存增加953.1万桶，至1.29亿桶，之前预估为增加163.3万桶。炼厂开工率为97.2%，较上周提高2.1%。
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2017年以来美国原油库存变化趋势图
3、美元指数整体高位震荡
投资者担心经济增长放缓、企业盈利下降以及国际贸易紧张关系等不利因素，致使美指上行受限。欧元区公布的经济数据疲软，使得全球风险资产下跌，资金涌入美元以避险，提振美指大幅反弹。美元指数均值为96.43，较前一周下跌0.19%。
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2016年以来国际油价与美元指数走势关系图

4、NYMEX原油期货基金净多仓增加
因新年假期，NYMEX原油期货数据推迟公布。截止2018年12月18日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为30.96万手，比前一周增加102手。其中多头50.27万手，比前一周减少1869手；空头19.31万手，比前一周减少1971手。后市看多气氛增强。
二、石油市场短期走势预测
经济方面，近期公布的数据显示中国12月财新制造业PMI 19个月以来首度跌破荣枯线、美国12月ISM制造业PMI创10年来最大跌幅，市场仍担心全球经济增长放缓可能损及石油需求，不过中美将于1月7日-8日进行经贸磋商提振市场乐观情绪，将继续对油价构成一定支撑。美元方面，近期中美经贸磋商取得进展的迹象降低了美元的避险吸引力，同时美联储主席鲍威尔暗示可能暂缓加息等因素令美元承压，预计短期内美元将震荡偏弱，利好油价。供需方面，欧佩克12月原油产量环比大幅减少46万桶/日，其中沙特继续引领欧佩克的减产行动，12月产量环比减少42万桶/日，对市场情绪构成重要支撑。不过最新一周美国商业原油库存略有增加，同时汽油、馏份油库存大幅增长，一定程度上施压油价。综合判断，预计本周国际油价将呈震荡偏强走势，WTI期货价格波动范围为47-51美元/桶，布伦特期货价格波动范围为55-59美元/桶。
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2017年以来国际油价变化趋势图
















