
国际石油市场一周分析报告（1月14日-1月18日）
本周（1月14日-1月18日）本周油价涨跌互现。中国经济数据表现疲软加大了市场的担忧情绪，与此同时欧佩克下调全球原油需求预期，使油价收盘小幅下挫。不过美元反弹令油价的上行空间部分受限，美国石油钻井数大幅下滑令原油多头信心大受提振，同时中美贸易谈判释放积极信号也有效改善了市场的风险情绪，油价录得上涨。WTI现货均价52.57美元，较上一周上涨3.15%，Brent现货均价59.91美元，较上一周期上涨2.07%。
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一、影响石油市场走势因素分析
1、美国经济数据基本达到预期
1)美国劳工部数据显示，美国12月未季调CPI年率为1.9%，基本符合预期数值。

2)美国劳工局数据显示，美国12月PPI年率为2.5%，美国12月核心PPI年率为2.7%。

3)美国劳工部数据显示，美国1月12日当周首次申请失业救济人数21.3万人，创 5周新低，就业市场持续强劲，应会继续支撑经济

4)美国商务部数据显示,美国12月生产者价格指数（PPI）环比下跌0.2%，核心PPI环比下跌0.1%，不及预期。美国12月PPI同比上涨2.5%，核心PPI同比上涨2.7%。
2、欧洲经济发展弱于预期
1)欧盟统计局数据显示，欧元区11月季调后工业产出月率前值为 0.20%，预期值为-1.50%，实际值为-1.7%；欧元区11月工作日调整后工业产出年率前值

为1.20%，预期为-2.10% ，实际值为-3.3%。

2)欧盟统计局数据显示,欧元区12月调和CPI环比0%，前值-0.2%；调和CPI同比终值1.6%，初值1.9%；核心调和CPI 同比终值1%，初值1%。核心指标在低位保持稳定。
2、美国原油库存减少
EIA公布数据显示，截止1月11日当周，美国原油库存减少、汽油库存增加、馏分油库存增加，库欣原油库存减少。
报告显示，（截至1月11日当周）美国原油库存减少268.3万桶至4.37亿桶，之前预估为减少132.3万桶。库欣地区原油库存减少74.3万桶，至4151.9万桶。汽油库存增加750.3万桶至2.56亿桶，之前预估为增加276.9万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存增加296.7万桶，至1.4亿桶，之前预估为增加156.5万桶。炼厂开工率为94.6%，较上周下降1.5%。
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2017年以来美国原油库存变化趋势图
3、美元指数整体呈震荡态势
前期，美联储暗示收紧货币政策还没有结束，有效提振美元涨势。随后因美国政府继续停摆对市场风险信心造成打压，美指承压下挫。后期，美联储发布经济状况褐皮书显示美国经济展望整体维持积极，加之欧元区货币集体走软，美指再度上扬。美元指数均值为96.02，较前一周上涨0.44%。
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2016年以来国际油价与美元指数走势关系图

4、NYMEX原油期货基金净多仓增加
NYMEX原油期货数据推迟公布。截止2018年12月18日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为30.96万手，比前一周增加102手。其中多头50.27万手，比前一周减少1869手；空头19.31万手，比前一周减少1971手。后市看多气氛增强。
二、石油市场短期走势预测
经济方面，中国12月出口创两年来最大跌幅，同时进口大幅萎缩，此外英国退欧草案遭议会否决，加剧投资人对全球经济放缓的担忧，不过中国计划出台经济刺激政策、中美贸易关系取得积极进展一定程度上提振市场情绪。美元方面，虽然美国政府停摆开始对其经济产生影响，但投资者对全球经济增长放缓的担忧仍支撑美元的避险需求，同时市场对欧元区经济的忧虑也令欧元承压，美元总体维持震荡走势，对油价影响不大。供需方面，近期俄罗斯表示该国有望在4月之前实现减产目标、欧佩克发布减产配额清单以提振市场信心，短期内市场对“减产联盟”将较好执行减产的预期仍将对油价构成一定支撑。不过，美国周度原油产量再度创下1190万桶/日的历史新高、美国成品油库存连增四周等因素仍令市场对供应端的担忧情绪浓厚。投机方面，布伦特原油期货投机者净空仓仍在增加，市场悲观情绪仍难以扭转。综合判断，预计本周国际油价将呈底部反弹后的震荡走势，WTI期货价格波动范围为50-54美元/桶，布伦特期货价格波动范围为60-64美元/桶。
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2017年以来国际油价变化趋势图
















