
国际石油市场一周分析报告（7月6日-7月10日）
本周（7月6日-7月10日）投资者正在重新考量需求复苏与新冠再次扩散之间的平衡。一方面，美国疫情扩散严重令部分州重启封锁措施，市场对能源需求复苏可能停滞的忧虑加重。但另一方面，随着近期全球各国经济数据好转，投资者认为各国不会重启此前的全面限制措施，原油需求仍有反弹空间，且安哥拉同意减产以及伊朗原油产量存在进一步下降的可能，加之IEA上调今年石油需求预测提振油价，美国石油钻井数连续十周降至记录低位也为油价带来利好。WTI现货均价40.46美元，较上一周上涨1.52%，Brent现货均价43.19美元，较上一周期上涨1.84%。
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一、影响石油市场走势因素分析
1、美国非农就业人数回升
1)美国劳动统计局数据显示，美国6月非农就业人口变动季调后为480万人，与市场预期基本一致，较上月大幅度上涨。
2)Markit)数据显示，美国6月Markit 服务业 PMI 终值为47.9。随着美国市场经济的逐步恢复，较上期数据有小幅上涨。
3)美国供应商管理协会数据显示，美国6月ISM非制造业PMI为57.1，与市场预期基本一致，并较上月有较大幅上涨。
4)美国劳工部数据显示，美国5月JOLTs职位空缺(万)为539.7 万，较上月有小幅上涨。
2、欧元区数据基本符合预期
1)欧盟统计局数据显示，欧元区5月失业率为7.4%，因为经济恢复缓慢，与市场预期基本一致。
2)经济研究机构Sentix数据显示，欧元区7月Sentix投资者信心指数为-18.2，与市场预期基本一致，较上月有较大幅度上涨。
3)欧盟统计局数据显示，欧元区5月零售销售月率为17.8%，随着经济恢复，较上月有较大幅度上涨。
3、美国原油库存增加
EIA公布数据显示，截止7月3日当周，美国原油库存增加，汽油库存减少、馏分油库存增加，库欣原油库存增加。
报告显示，（截至7月3日当周）美国原油库存增加565.4万桶至5.39亿桶，之前预估为减少311.4万桶，库欣地区原油库存增加220.6万桶，至4778.8万桶。汽油库存减少483.9万桶，至2.52亿桶，之前预估为减少0.2万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存增加313.5万桶，至1.77亿桶，之前预估为减少7.5万桶。炼厂开工率为77.5%，较上周提高2%。
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2018年以来美国原油库存变化趋势图
4、美元指数周均价较上周下跌
美元指数整体呈震荡下行走势，周均价较上周下跌。美元指数均值为96.68，较前一周下跌0.66%。
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2018年以来国际油价与美元指数走势关系图
5、NYMEX原油期货基金
截止2020年6月30日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为54.38万手，比前一周减少17057手。其中多头70.44万手，比前一周减少6864手；空头16.06万手，比前一周增加10193万手。
二、石油市场短期走势预测
疫情方面，美国感染确诊人数突破300万大关，现存确诊人数超过160万。全美50个州中，有42个感染率攀升，预计短期内美国疫情形势难有明显好转。其它国家方面，印度病例数还在上升，疫情数排名第二的巴西还未见拐点到来，澳大利亚墨尔本重新实施封锁政策。除此之外，欧洲国家和东亚国家的疫情状况已经在快速好转。经济方面，主要经济体经济数据表现向好，美国6月非制造业活动指数升至2月来最高，就业形势有所好转，但近期美国多个州出现疫情反弹趋势，部分州暂停或回撤了重启经济的措施，疫情反弹可能再次推高失业率，阻碍近期美国经济复苏；欧元区控制疫情比美国效果好，经济很可能已经度过谷底，但爆发第二波严重疫情的风险仍在。供应方面，初步数据显示，OPEC 6月原油产量创至少20年最低，减产协议执行率高达107%。本周欧佩克和非欧佩克联合部长级监督委员会将召开会议，尽管此次会议不会对下一步减产规模等作出调整决定，但仍需高度关注会议以及会前各产油国言论动态。目前来看，沙特领导的OPEC可能无意采取延长减产及深化减产的行动；尽管近期利比亚复产消息活跃在市场，但从往年经验来看，复产进度较为缓慢，预计难以对油价带来大的冲击；IEA上调全年石油需求增长40万桶/桶，美国石油动用钻机数进一步降至历史新低，均利好油价。技术分析方面，斐波纳契曲线预测分析显示，前一阻力位在43.97美元/桶，后一支撑位在41.52美元/桶。综合判断，受美国疫情扩散影响，原油短期波动风险加剧，但基本面未出现明显恶化，油价向上突破需要依靠供需两端预期的进一步改善。预计在长期减产协议的支撑下，原油市场不会出现显著的基本面崩盘，而且美国以外的全球原油需求仍在稳步改善，预计近期油价仍将呈现区间震荡走势，本周WTI、布伦特均价分别为40美元/桶和43美元/桶。
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2019年以来国际油价变化趋势图
image4.png
08/9/0202
990202
9020z
61/5/0202
S/510202
121020z
2/vi020C
YIEI0202
QV/E/0202
SLTI020C
W20z
82/1/0202
PU020C
V12610
A
E/21/610C
6L/L1BI0Z
S/LBI0C
2e0lBI0z
8016107
YUEBI0C
0L/EBI0Z
LURBI0T
ELRIBI0C
0E/2/610C
SULBI0C
LBI0T
8U/YB10C
HIYBI0C
12/5/6102
LSB10C
ELYBI0C
/06107
STEBI0Z
TUEBI0C
SUTUBI0T
ZuzBI0z
62/1/610C
SUBI0Z
VBT

£





image1.png
3 = e WTI
_ KA R
B3] i
44
SR 43.24
8 =
i
% -
-—v/T.J\/. .
we
50
38 +
2020/7/6 2020177 2020/7/8 2020/7/9 20207110





image2.png




image3.png
——ERER ——WTI

ERE

115
110
105
100
7
70

83188%98RER

38888388883 88RER

61110202
61110202
0E/S/020C.
0LIS/0Z0Z.
EIPI0Z0E.
LE/21020¢.
LUIEI0C0C.
0Z/2/0202.
LE/LI0Z0E.
LLILIOZ0Z.
22[eLIBL0T
SleLIBL0E.
2LILLIGL0Z
£2/0LIBL0
£/0L/6L0Z.
EL/6/610¢
V2/BI6L0C.
PIBIGLOC.
SLILIBLOZ.
SZ/9IL0C
S/0/6L0C
9L/S/6L0Z.
9EIPIBLOE
9IPIBLOE.
LL7EI6102
Se/e/BL0E
S/E/6L0E.
9LILILOZ.
122180
Liglsioe.
LLILLBLOZ
82/0L/BLOC
8/0L/BLOT.
8L/6/810C.
62/8/BL0¢
6/8/BL0C.
0Z/L/BL0Z.
0E/9/810Z.
0LG/BL0¢.
Tt
LISIBLOE.
LLV/BL0Z.
22/B/BL0C
2/e/BLog
0LZ/BL0Z.
\ZILIBLOE
LILBLOE.





