
国际石油市场一周分析报告（10月26日-10月30日）
本周（10月26日-10月30日）虽然热带风暴泽塔提前登陆墨西哥湾使该地区部分原油生产被迫停止暂时提振油价，但受到全球新冠肺炎病例激增，加重了市场对美国及全球经济复苏的担忧，且美国大选前景不确定等因素影响，油价承压下行。WTI现货均价37.50美元，较上一周下降7.28%，Brent现货均价37.87美元，较上一周下跌8.16%。
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一、影响石油市场走势因素分析
1、美国经济基本符合预期
1)Markit数据显示，美国10月Markit制造业PMI初值为53.3，与市场预期基本一致，较上期数据较小幅度上涨。
2)美国咨商会数据显示，美国10月谘商会消费者信心指数为100.9，较上月数据有较小幅度下跌。
3)美国能源信息署数据显示，美国截至10月23日当周EIA原油库存变动为432万桶，较上月有较大幅度上涨。
2、欧元区经济复苏困难重重
1)Markit数据显示，欧元区10月Markit制造业PMI初值为54.4，较上期数据有较小幅度上涨。
2)欧盟统计局数据显示，欧元区10月消费者信心指数，较上期数据有较小幅度变化。
3、美国原油库存增加
EIA公布数据显示，截止10月23日当周，美国原油库存增加，汽油库存减少、馏分油库存减少，库欣原油库存减少。
报告显示，（截至10月23当周）美国原油库存增加432万桶至4.92亿桶，之前预估为增加120万桶，库欣地区原油库存减少42.2万桶，至5999.5万桶。汽油库存减少89.2万桶，至2.26亿桶，之前预估为减少89.2万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存减少449.1万桶，至1.56亿桶，之前预估为减少210万桶。炼厂开工率为74.6%，较上周提高1.7%。
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2018年以来美国原油库存变化趋势图
4、美元指数周均价较上周相比小幅上涨
美元指数整体呈现震荡上行的走势，周均价较上周相比小幅上涨。美元指数均值为93.48，较前一周上涨0.55%。
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2018年以来国际油价与美元指数走势关系图
5、NYMEX原油期货基金
截止2020年10月20日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为49.03万手，比前一周增加17551手。其中多头66.47万手，比前一周增加14764手；空头17.43万手，比前一周减少2787万手。
二、石油市场短期走势预测
预计本周国际油价呈震荡偏弱走势。经济与需求方面，欧洲最大的两个经济体德国和法国宣布了封锁，欧洲经济将面临更大的挑战，打压石油需求前景。供应方面，利比亚产量已经增至68万桶/天并可能进一步上升；消息人士称，阿联酋和科威特感受到2021年收紧产油政策带来的压力，对明年起维持现有规模态度不积极；美国“泽塔”飓风减弱为非热带风暴，影响逐渐减少；供需两端的压力巨大，令油价面临进一步下行风险。需要留意OPEC+产油国的动态消息，如果沙特等国进一步强化维稳油市的决心，则将限制油价的下行空间。技术分析方面，从WTI原油日线图来看，上方41-43压力带是中短线的阻力位置，而下方35附近是3月份的跳空支撑位，考虑到美油成本，短线可能无法跌破这个位置。斐波纳契曲线显示，布伦特原油下一阻力位为39.97美元/桶，支撑位为37.26美元/桶。综合分析，近期市场基本面有所恶化，后期OPEC+表态对油价走势将起到重要作用。基准情景预计，本周国际油价呈现震荡偏弱走势，WTI和布伦特原油期货均价分别为35美元/桶和37美元/桶。
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2019年以来国际油价变化趋势图
