
国际石油市场一周分析报告（12月14日-12月18日）
本周（12月14日-12月18日）由于沙特吉达港发生爆炸，至少一艘油轮受到冲击，且EIA库存下降带来的利好持续发酵，加之美国达成刺激计划以及随着疫苗推出需求前景收到提振等因素，原油延续涨势。WTI现货均价47.98美元，较上一周上涨4.20%，Brent现货均价50.85美元，较上一周上涨2.97%。
[image: ]一、影响石油市场走势因素分析
1、美国经济基本符合预期
1)美国劳工部数据显示，美国11月核心CPI年率未季调为1.6%，较上期数据没有变化。
2)密歇根大学数据显示，美国12月密歇根大学消费者信心指数初值为81.4，较上月数据有较小幅度增加。
3)美国石油协会(API)数据显示，美国截至12月11日当周API汽油库存变动为82.8 万桶，较上月有较大幅度下跌。
2、欧元区经济恢复缓慢
1)市场研究机构Markit数据显示，欧元区12月Markit制造业PMI初值为55.5，较上期数据有较小幅度增加。
2)欧盟统计局数据显示，欧元区10月季调后贸易帐为259 亿欧元，较上期数据有较小幅度增加。
3、美国原油库存减少
EIA公布数据显示，截止12月11日当周，美国原油库存减少，汽油库存增加、馏分油库存增加，库欣原油库存增加。
报告显示，（截至12月11当周）美国原油库存减少313.5万桶至5.0亿桶，之前预估为减少190万桶，库欣地区原油库存增加19.8万桶，至5840.9万桶。汽油库存增加102万桶，至2.39亿桶，之前预估为增加210万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存增加16.7万桶，至1.51亿桶，之前预估为增加130万桶。炼厂开工率为79.1%，较上周下降0.8%。
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2018年以来美国原油库存变化趋势图
4、美元指数周均价较上周相比下跌
美元指数整体延续震荡下行的走势，周均价较上周相比下跌。美元指数均值为90.29，较前一周下跌0.70%。
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2018年以来国际油价与美元指数走势关系图
5、NYMEX原油期货基金
截止2020年12月1日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为51.72万手，比前一周减少5474手。其中多头67.73万手，比前一周增加4190手；空头16.02万手，比前一周增加9664万手。
二、石油市场短期走势预测
预计本周国际油价高位震荡。疫情和宏观方面，美欧疫情形势仍然严峻且多国加大疫情封锁，其中纽约市长表示纽约存在完全封锁的可能，英国决定对伦敦和英格兰东南部部分地区实施最严格的防疫限制、意大利全国将实施严格封锁直至1月10日、德国可能会将封锁措施持续至2021年初，这表明短期内美欧经济和石油需求前景仍不容乐观。其中，随着美国各州重新实施封锁，越来越多的人失去工作，并开始对消费产生影响，10月、11月美国零售销售连续两月环比下降，而10月数据也是自4月以来该指标首次出现环比下降。此外分析师表示，疫情之下美国圣诞驾车出行人数预计将减少四分之一。不过，当前市场情绪主要受英美多国开始新冠疫苗接种所提振，加之此前美国刺激法案取得积极进展，油价受到重要支撑。但需关注，疫苗利好仍未传导到实际需求面，同时短期内疫苗供应将有限，且辉瑞疫苗此前曾传出面瘫等副作用，一旦后期有关疫苗的负面消息频频出现，则可能导致短期市场情绪快速转向。此外，目前美国新冠援助法案前景仍有不确定性，目前国会尚未就9000亿美元的新冠援助计划达成一致，而仅是通过了为期两天的政府支出法案以避免政府停摆。供应方面，近期市场关注点主要集中在宏观面，一定程度上忽略了对供应增长的担忧，但仍需关注：尽管近期利比亚原油生产因天气原因短期受扰，但该国产量已回升至封锁前水平；伊朗此前曾释放增产信号；随着油价回升，伊拉克等OPEC+成员国严格执行减产协议的意愿可能下降；美国石油钻机数仍在持续回升，目前相比年内最低点已提高91台，达到263台。因此，需警惕未来市场关注点可能再度转回对供应增长的忧虑。技术面，从布伦特周线看，MACD金叉且红柱仍在变长，KDJ和RSI金叉仍在向上发散，显示油价仍有上行动力，上方阻力位在53.1-53.9美元/桶，下方第一支撑位关注5日均线51.2美元/桶，第二支撑位关注10日均线50.3美元/桶。综合判断，短期内市场仍将主要受宏观面因素影响，值得关注的是圣诞节假期即将到来市场活跃度可能下降，基准情景预计本周国际油价高位震荡，布伦特和WTI均价分别为52美元/桶和49美元/桶。
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2019年以来国际油价变化趋势图
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